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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)

2468 532 159,53 EUR

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044070 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 3,46 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV D D |-
Nézov ISIN Podiel v % [UN 0o L
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 154 . © Do 1roka 71%
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FRO013234333 ) B © 0d1do 3 rokov 206 %
o @ Penazné investicie 25% ©® 0d 3 do 5 rokov 15,6 %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,08 © Dlhopisové investicie 983 % 0d 5 do 10rokov 308 %
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,03 @ Ostatné -08% © Nad 10 rokov 242 %
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 0,97
POLAND 300 % 15/01/2024 Ko1015828821 09 RATING DLHOPISOV NANAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,84
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,84
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,84
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,82
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,82
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,82
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,81
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,81 o &thtne 302%
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,78 © Bankové 235 %
@ AAA-AA3 334 % @ Podnikové 310 %
© Al-A3 39,0 % Hypotekdrne 89 %
. . - . @ Baal- Baa3 259 % ® So zdrukou Statu 47 %
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA ostane 0%  Komunine 0%

EKONOMICKE UDALOSTI

V priebehu jina medzindrodné finanéné a kapitalové trhy dostali informacie od centrdlnych bank na
oboch strandch Atlantiku. Najprv zasadala ECB, ktord potvrdila nastavenie svojej silne podpornej me-
novej politiky, ked ponechala drokové sadzby bez zmeny a zlepsila svoje prognézy vyvoja ekonomiky
eurozony pre stcasny rok na Grovni 4,6% a na buddci rok 4,7%. Vyrazne lepsia bola aj prognéza inflacie,
ktord ECB zvysila na 1,9% pre tento rok a na 1,5% pre buduci rok. Dovodom docasne vyssej infldcie je
rast cien komodit, ktord po odzneni docasnych faktorov bude opdt na Ustupe, povedala prezidentka
Lagardeovd. ECB taktiez potvrdila, Ze ndkupy v ramci programu PEPP v objeme 1,85 mld. EUR budi
pokracovat najmenej do konca marca 2022, az kym institicia neustdi, Ze etapa koronavirovej krizy sa
skonila. Vynosy nemeckych federdlnych obligdcii BUND sa na konci mesiaca obchodovali na rovna-
kej trovni ako na zaciatku, pri -0,18%. Odhad analytikov pre koniec roka je postupny mierny ndrast
vynosov na -0,1%. Pokracujica podpora ECB na finanénych trhoch pomohla najmd talianskym BTPS,
ktorych vynosy klesli v priebehu mesiaca o 0,10%, ¢im sa znizila aj rizikovd prémia voci nemeckych
Statnym dlhopisom. Podobne sa spravali oj kreditné produkty. Naproti tomu Fed o tyzden neskor sice
technicky nezmenil nastavenie menovej politiky a ponechal bez zmeny intervencné nakupy (ostavaja
na Grovni 120 mld. USD mesacne), ale predseda FED-u Powel zdroven pripustil, Ze prebehla diskusia
o moznom utlmeni ndkupov dlhopisov v budcnosti. PrisnejSie nastavenie menovej politiky ocakdvaju
aj niektori ¢lenovia FOMC. Podla nich by uz prvé zvysenie sadzieb mohlo prebehnit v marci 2023.

Viynosy americky desatrocnych UST viak pocas juna pomaly klesali z Grovne 1,60% na 1,46%. Odhad
analytikov na koniec roka je 2,5%. Medzindrodni investori hladali rovnovahu medzi optimizmom ohladne
ekonomického rastu a rizikom infldcie, pricom v strede mesiaca zacali presakovat informacie o novom
indickom variante virusu, ktory by mohol ohrozit globdlne ekonomické oZivenie.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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