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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2487 179 563,15 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044346 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 349 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV D D |-
Nézov ISIN Podiel v % [UN 0o L
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 153 . © Do 1roka 6,5 %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FRO013234333 141 - - Gl ey A2
o @ Penazné investicie 16% ©® 0d 3 do 5 rokov 158 %
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07 © Dlhopisové investicie 98,6 % 0d 5 do 10rokov 21%
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02 @ Ostatné -02 % © Nad 10 rokov 239%
France govt. 0,5% 25/05/2040 FRO013515806 096
POLAND 300 % 15/01/2024 Ko1015828821 0% RATING DLHOPISOV NANAV  KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,84
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,83
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DE00OLB2CNEO 0,83
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,83
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,82
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,82
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,80 o &thtne 306 %
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,78 © Bankové 231%
@ AAA-AA3 341 % @ Podnikové 30,7 %
© Al-A3 398 % Hypotekdrne 89 %
. . - . @ Baal- Baa3 247 % ® So zdrukou Statu 53 %
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA ostane 0%  Komunine 0%

EKONOMICKE UDALOSTI

Zaciatok leta priniesol optimizmus na medzindrodné financné a kapitalové trhy. Vyplyva z ocakdvané-
ho oZivenia svetovej ekonomiky, utlmenia Sirenia virusu (ockovanie) a kombindcie stimulov centralnych
bank a vlad na oboch strandch Atlantiku ¢o vytvara predpoklady pre silny rast v druhej polovici roka.
To sa prejavilo na raste cien rizikovych aktiv, ceny na akciovych trhoch dosahovali maximum a vynosy
dlhopisov rdstli spolu s vyssim rastom inflacie. Vynos nemeckych federdlnych obligdcii v jani docasne
vzrastol na -0,15% aby klesol v juli na -0,50%. Napriek ocakdvaniam silného rastu svetovej ekonomiky
(6,7%) v druhej polovici roka, ¢o predstavuje priblizne 2,5% nad jej potencidlnym tempom rastu. Index
HCPI v Eurdpe vzrdstol v mdji na Groven 2,01% medzirocne. V USA inflacia za jin docasne vystrelila
na 5,4%. V Nemecku sa dokonca infldcia (predbezny odhad) merand indexom CPI vy3plhala v jali na
3,8% . Americky FED ako aj ECB komunikuja pre financné trhy, Ze ndznaky silnej infldcie s docasné
a pokial nebude inflacia dlhodobo nad cielom institdcie, ani jedna nebude preventivne sprisfiovat
vykon menovej politiky. Na rozdiel od ECB vsak americky Fed pripustil debatu a moznom utlmeni
intervencnych ndkupov, priom prvé ozndmenie sa predpokladd v decembri. Samotnd realizdcia sa
ocakava niekedy v janudri 2022 (tapering) . V priebehu mdja sa objavili spravy o novych mutdcidch
virusu pod ndzvom delta variant, ktory identifikovali najprv v Indii a postupne v dalSich krajinach
Azie, Eurépy a Austrdlie. Tato informdcia opdt otvorila otdzky rizika globdlneho oivenia, najmé
v stvislosti s nedostato¢nym poctom zaockovanych [udi v jednotlivych krajindch ako aj s niektorymi

makroekonomickymi datami, ktoré naznacovali trhliny v ocakdvaniach robustnej konjunktdry v druhej
polovici roka (nedostatok materidlov v priemysle, spomalovanie niektorych odvetvi Cinskej ekonomiky),
ndrast cien ropy a ostatnych komodit. Na financnych trhoch sa prelinaju dva trendy, trh Statnych dlhopisov
naznacuje odklon investorov od rizika (americky 10 rocny US Treasury sa obchodoval s vynosom 1,22%
na konci jala z 1,69% v mdji), napriek docasne vysokej infldcii a na druhej strane rizikovejsie akciové trhy
zaznamendvajd neustdle nové cenové maxima.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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