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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2491124 832,07 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044275 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 342

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  -0,16%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  33,38%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN

Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,52
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 141
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,96
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,93
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,84
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,83
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,82
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,82
EON SE 0,.25% 24/10/2026 XS52069380991 0,82
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS52196322403 0,81
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,80
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,78

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Zaver leta odrdzal pretrvavajlci optimizmus investorov na medzindrodnych finanénych a kapitalovych
trhoch, ¢o sa prejavilo vzostupom cien rizikovych aktiv a naopak miernym ndrastom vynosov dlhopisov
na oboch brehoch Atlantiku. Ceny akcii na hlavnych burzéch sveta sa splhali ku historickym maximam,
podobne ceny bitcoinu vzrdstli cca 0 13% (zo 40 000 na 50 000 XBTUSD) v priebehu mesiaca august.
Ozivovanie svetovej ekonomiky boli potvrdené aj zdvihnutim Grokovych sadzieb BOK (The Bank of Ko-
rea) 0 0,25% na 0,75%. Viynosy nemeckych federdlnych BUND obligdcii s 10 rocnou splatnostou mierne
stpli spolu s americkymi Treasuries o 0,10%. Vynosy nemeckych BUND obligdcii vrastli na -0,37% z
hodnoty -0,48%, podobne vynosy kreditnych produktov kopirovali tento pohyb, rizikové prémie ostali
stabilné, podobne sa spravali talianske dlhopisy. Hlavnou informdciou pre kapitalové trhy st makro-
ekonomické ukazovatele, najmd inflacia, ktord dosiahla v USA aj eurozéne historické maximd, julovy
index CPI v USA dosiahol 5,4% a eurdpsky HICP index za august sa taktiez vySplhal na 3,0%. Na druhej
strane nemecky Ifo index podnikatelskej ndlady v auguste klesol uz druhy raz po sebe na 99,4 zo 100,7
bodov. Medzindrodny obchod v sic¢asnosti trpi zhorsovanim doddvatelsko-odberatelskych vztahov tzv.
,zapchami”, ¢o je désledok globalizdcie svetového obchodu a jeho zdvislost na niekolko malo firiem
vyrabaijucich strategické komponenty pre odvetvia vyroby. K tomu sa priddva kombindcia stvrtej viny

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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delta variantu korona virusu a uzavretie najvécsich pristavov v Cine. Medzindrodné finanéné trhy reago-
vali na zverejnenie zdpisnice jllového zasadnutia ECB, podla ktorych smerovanie menovej politiky bude
ovela tolerantnejsie na dlhsi ¢as, prezidentka Lagarde sa vyjadrila, Ze ,akdkolvek diskusia tykajica sa
uzavretia programu ndkupov na podporu ekonomiky PEPP by bola totdlne pred¢asnd”. Na druhej strane
Atlantiku sa o¢akdvala informdcia zo sympézia v Jackson Hole, kde mal vystlpit predseda amerického
Fed-u J.Powell. Na rozdiel od ocakdvani (stanovenie terminu Gtlmu intervenénych ndkupov) sa Jerome
Powell nepridal ku skupine zastancov rychlejSieho sprisnenia menovej politiky FED-u (tzv. jastraby) v me-
novom vybore. Dalsi vyvoj vykonu menovej politiky Fed-u bude podla neho determinovany predovsetkym
makroekonomickymi datami, ako je zamestnanost. Nadalej sa dd konstatovat, ze vplyv centralnych bank
na globdlne financné trhy je vysoky a tomu zodpovedd aj nastavenie nalady investorov, ked' ku koncu
augusta prevlddala tzv. ,risk on” ndlada, ¢o znamend ndkupy rizikovych aktiv, kedze vécsina investorov
ako aj analytikov o¢akava nadalej pokracovanie podpory zo strany centrdlnych bank.
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