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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV)
Den vytvorenia fondu 22.3.2005

2492 812 514,68 EUR

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044072 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 343 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  -0,46%
Zhondotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu  32,77% 20 -~ 20 -
0 0 L
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV Dot 66%
20 L
© 0d 1 do 3 rokov 195 %
” S
pazoy ISIN Podiel v % @ Penazné investicie 23% ©® 0d 3 do 5 rokov 161 %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,52 © Dlhopisové investicie 99,3 % 0d 5 do 10rokov 327 %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 141 @ Ostatne 16% @ Nad 10 rokov df%
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,96
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,93
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,84
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,84
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,82
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,81
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,81 o Statne 309 %
IBRD 0,2% 21/01/2061 X$2289410420 0,80 © Bankové 29%
il . 19 @ AAA-AA3 339% @ Podnikové 319%
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,80 ® AL-A3 398 % Hypotekarne 83 %
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,78 © Baal - Baa3 256 % ® So zdrukou Statu 52 %
Ostatné 00 % ® Komundlne 0%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

S odchodom letnej sezony sa z medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhov zacal vytracat opti-
mizmus o rychlom oZiveni svetovej ekonomiky, vysokej zaockovanosti obyvatelstva a do¢asne vysokej
inflacii. Zacali sa prejavovat komplikdcie spdsobené delta virusom v Azii vo forme nedostatku vyrob-
nych komodit, polovodicov, mikrocipov a koncom mesiaca ako aj nedostatkom zemného plynu potreb-
ného na vykurovanie na vsetkych kontinentoch pre prichodom zimy. K tomu sa pridavali informacie
o spomalovani ekonomického rastu Ciny v stvislosti s virusom ako aj prasknutie realitnej bubliny v
krajine vo forme krachu najvécse] cinskej developerskej spolo¢nosti Evergrande. Pre ilustraciu, v Cine je
v sucasnosti v ponuke 90 milionov neobsadenych bytovych jednotiek, ktoré by boli schopné pontknut
ubytovanie pre cel populdciu Nemecka, Francizska a Talianska. Taktiez Cinsky index vyrobnej aktivi-
ty PMI kontinudlne klesd od marca z hodnoty 51,9 az na septembrovi podkritickd hranicu 50 bodov
(49,6). Tato situdcia komplikuje exitova stratégiu centrdlnych bank, ktoré naznacovali, ze infldcie je
len docasnd a stvisi s prudkym ozivenim svetovej ekonomiky, potom ¢o sa podarilo obmedzit Sirenie
virusu Covid 19 a zvysila sa zaockovanost obyvatelstva. Tento predpoklad sa ale nie celkom naplnil,
kedzZe ¢oraz viac analytikov a medzindrodnych investorov vnima problém inflacie na dlhsom horizonte
ako centrdlne banky. Predovsetkym ECB a americky FED, ktoré tvrdia, Ze vyssia inflacia je docasnym

sprievodnym javom zrychlovania svetovej ekonomiky. Medzindrodny investori si vSak pomaly zacinaju
mysliet nieco iné a pravdepodobnost rychlejsieho Startu zvySovania Grokov sa pomaly prendsa aj do znac-
ného ndrastu vynosov $tatnych dlhopisov na oboch strandch Atlantiku. Vynosy nemeckych federdlnych
obligacii BUND s 10 ro¢nou splatnostou nardstli pocas septembra na -0,20% z -0,38% zaciatkom mesiaca
a americké Treasuries s rovnakou splatnostou vzrdstli na 1,53% z 1,30%. Podobne sa zachovali vynosy
kreditnych produktov ako aj krajin periférie. Samotné rizikové prémie kreditnych produktov sa nemenili,
kedze velky vplyv mad technickd podpora zo strany ECB v podobe intervencnych nakupov dlhopisov pro-
strednictvom jednotlivych programov QE.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.
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