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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2493 631 645,07 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043875 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 337 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -0,45%
Zhondotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu  32,18% 20 -~ 20 -
0 0 L
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV o irke 65%
20 L
© 0d 1 do 3 rokov 199 %
” S
pazoy ISIN Podiel v % @ Penazné investicie 12% ©® 0d 3 do 5 rokov 16,5 %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,50 © Dlhopisové investicie 99,3 % 0d 5 do 10rokov 315%
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 141 @ Ostatne 05% @ Nad 10 rokov A%
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,96
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,92
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,84
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,81
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,81
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,80
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,80 o Statne 311%
EONSE 025% 24/10/2026 X$2069380991 0,80 © Bankové 0%
il . 19 9 @ AAA-AA3 339% @ Podnikové 315%
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,7 ® AL-A3 411% Hypotekarne 86%
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 X51588411188 0,77 © Baal - Baa3 244 % ® So zdrukou Statu 52 %
Ostatné 00 % ® Komundlne 0%
EKONOMICKE UDALOSTI
Pocas oktobra sa situacia na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch oproti septembru vy- financnych trhov predpokladaja skorsie sprisnenie menovej politiky, ked okrem postupného ukoncenia
razne nezmenila. Nadalej prevlddali rovnaké faktory, ktoré ovplyviiovali vyvoj cien aktiv na svetovych intervencnych ndkupov v rdmci PEPP programu by mohla ECB pristipit k prvému zvyseniu drokovych
trhoch. Kombindcia vysokych cien energii a spotrebitelskej infldcie, nedostatku vyrobnych segmentov, sadzieb v budtcom roku. Vynosy nemeckych federdlnych obligdcii s 10 rocnou splatnostou mierne stupli
ndrast tretej viny delta variantu koronavirusu v niektorych krajindch zmenili oficialnu mapu, ktord pocas mesiaca na uroven -0,10% z hodnoty -0,20%, kde sa obchodovali zaciatkom mesiaca. Podobne
nakreslili centrdlne banky pocas leta. Vyrobnd cena elektrickej energie na eurdpskych trhoch vzrastla o americké vladne dlhopisy vzrastli v strede mesiaca na 1,70%, aby sa neskor ustdlil na drovni 1,60%. Za-
viac ako 150% v tomto roku, ¢o prinGtilo vlady rokovat o moznostiach zmdkcenia dopadov cien energii roven dobrd vysledkova sezona korpordtneho ako aj bankového sektora potvrdila dobrd kondiciu firiem
na obyvatelstvo, zdroven financné trhy prehodnocujd ocakavania hospoddrskeho ozivenia svetovej a ceny rizikovych aktiv nadalej rdstli, predovsetkym akcie, taktiez rizikové prémie kreditnych produktov
ekonomiky v dalSom Stvrtroku. Europsky Index CPI v oktdbri medzirocne vzrastol na 4,1% oproti 3,4% sa ani pri vyssej volatilite finanénych trhov prilis nezmenili, comu napomaha aj podpora intervencnych
v predchddzajicom mesiaci. Na rozdiel od investorov centrdlne banky, predovsetkym ECB zaciatkom ndkupov centralnych bank.
oktdbra vyhlasovala, ze drahsie ceny plynu, ropy a elektriny st iba do¢asného charakteru a situdcia
sa ma upokojit v priebehu roka 2022. Podla nemeckej Bundesbanky ale inflacia by este dalej mala Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.

akcelerovat a v buddcom roku by sa mala pohybovat nad Groviiou 2%, prekracujicou inflacny ciel ECB.
MMF vo svojom vyhlade odhaduie, Ze infldcia v rozvinutych krajinach klesne v polovici budceho roka
spdt k 2%, ¢o by znamenalo, Ze centrdlne banky by nemali predcasne zacat sprisnovat nastavenie
menovej politiky. K tomuto sa prikldnaja aj oficidlni predstavitelia ECB. Na rozdiel od ECB Ucastnici

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



