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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2509 044 181,28 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,044002 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 335

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  0,29%

Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  32,56%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN

Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,49
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,40
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,95
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,92
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,82
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,81
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,80
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS52069380991 0,80
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,80
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,80
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,79
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,77

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Zaciatkom mesiaca november americky FED podla ocakdvani ozndmil na svojom zasadnuti, ze zacne
so znizovanim intervencnych ndkupov dlhopisov v rdmci programu QE s planom ukonit tieto nakupy
v strede roku 2022. Zaroven predseda Fed-u J.Powell signalizoval, ze Fed bude trpezlivy ¢o sa tyka
zvySovania Grokovych sadzieb, ktorym musi predchadzat silny rast na trhu prdce. Tieto informdcie boli
v stlade s o¢akavaniami medzinarodnych finanénych trhov a nepriniesli nové impulzy vo vyvoji cien
aktiv. Naopak, ECB musi vynakladat viac silia na vysvetlenie nastavenia svojej menovej politiky voci
Casti kapitdlovych trhov, ktoré ocakdvaju sprisnenie menovej politiky v roku 2022, a ktoré je podla
vyjadreni prezidentky Lagareovej neopodstatnené. Lagardova tiez povedala, Ze pokial ide o trokové
sadzby, ECB bude konat v pripade potreby ked tempo rastu spotrebitelskych cien dosiahne 2% na
trvalom zdklade. Ocakava pritom, Ze inflacia zacne od janudra klesat. ECB nadalej napriek vysokej
sucasnej infldcii v eurozone tvrdi, ze inflacné tlaky si docasného charakteru a neprelievaju sa do rastu
miezd. Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne v novembri vystapila na 4,9 percenta a dostala sa tak na
najvyssiu hodnotu od zavedenia spolocnej eurdpskej meny euro pred dvadsiatimi rokmi. Zvysila sa tak
04,1 percenta v oktobri, najma kvoli pokracujiicemu zdrazovaniu energii. Dalsiu komplikaciu pre vyvoj
na medzindrodnych financnych trhov priniesla koncom mesiaca nova mutdcia koronavirusu omicron,

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV

Nl Nl -
80 80 |-
60 | 60 |
40 - 40
20 L 20 L
0 L 0o L
7 © Do 1roka 62 %
- ® 0d1do 3 rokov 20,6 %
@ Penazné investicie 16% ©® 0d 3 do 5 rokov 16,0 %
© Dlhopisové investicie 98,8 % 0d 5 do 10rokov 319 %
© Ostatné 0,5% © Nad 10 rokov 242 %

RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
o Statne 30,9 %
© Bankové 228 %
@ AAA-AA3 333 % @ Podnikové 314 %
® Al-A3 41,6 % Hypotekdrne 86 %
©® Baal - Baa3 239 % ® So zdrukou $tatu 52 %
Ostatné 0,0 % ® Komundlne 0%

previs ponuky nad dopytom. Cast analytikov sa ale domnieva, 7e silny hospoddrsky pokles kvoli novému
variantu koronavirusu zrejme nehrozi. Situdcia z minulého roka, kedy bola pandémia iba na zaciatku, sa
podla nich zrejme opakovat nebude, pretoze mnoho [udi uz je proti koronavirusu zaockovanych. Vynosy
statnych dlhopisov na oboch brehoch Atlantiku koncom mesiaca prudko klesali, nemecké federdlne ob-
ligacie BUND s 10 rocnou splatnostou sa obchodovali pri Grovni -0,35% a americké Treasury na Grovni
1,40%. Zaroven sa rozsirili rizikové prémie kreditnych produktov na Grovne z minulého decembra, ked
ich vynosy ostali nezmenené na rozdiel od prudko klesajucich vynosov statnych dlhopisov. Vyznamnou
udalostou bude zasadanie ECB v strede decembra, kedy by podla ocakdvani mala ozndmit spresnenie na-
v ramci programu PEPP v budicom roku. Prezidentka Lagrdovad sa naposledy vyjadrila pre nemecky FAZ:
,Vzhladom na stcasné okolnosti o¢akavam, ze od zaciatku budiceho roka nebudeme realizovat Ziadne
dalsie nakupy dlhopisov v ramci PEPP".

Struktdra portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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