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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2512 411 273,47 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043912 EUR

Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 331

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -0,20%

Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  32,29%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN

Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,49
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,40
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,95
POLAND 3,00 % 15/01/2024 X51015428821 0,92
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,82
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,80
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,80
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS52069380991 0,80
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,80
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,80
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,78
PKO Bank Hipoteczny S.A. 0,625% 24/01/2023 XS1588411188 0,77

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Uz koncom novembra sa objavili spravy o rapidnom ndraste hospitalizcii v svislosti s ndstupom novej
varianty COVID virusu - omicron, ktory sa zacal $irit z juznej Afriky. Si¢asne sa na medzindrodnych
financnych a kapitalovych trhoch riesila otazka spojend s prudkym ndrastom inflcie na oboch brehoch
Atlantiku a investori ako aj analytici sa rozdelili na zdstancov tdbora ,docasnej inflacie” a ,tabor
permanentnej” infldcie. Pricom prvy tdbor ndstojil aby centrdlne banky udrzali sicasny stav uvolnenej
menovej politiky a druhd skupina Ziadala urgentné sprisnenie menového nastavenia. Inflécia merana
indexom CPI v USA dosiahla medzirocne v novembri 6,8% a v Nemecku 5,2%, ¢im sa zvySovala prav-
depodobnost, ze na rozdiel od ECB americky Fed pristupi k sprisneniu menovej politiky. Tdto neistota
spojend s energetickou krizou (nedostatok plynu v Eurdpe a Azii), ako aj nedostatkom polovodicov a
mikrocipov v priemysle sposobovala na finanénych trhoch vysoki rozkolisanost cien aktiv. Napriek
tymto problémom svetovd ekonomika napredovala rychlejsie ako sa ocakavalo, silnejSie ako ocakd-
vané ndrasty indexov IFO, pokles nezamestnanosti v Nemecku aj vo svete v novembri, zrychlili sa asy
doddvok v medzindrodnom obchode a vzrastli aj maloobchodné predaje v Europe. Dokonca sa objavili
hlasy volajice po zacati zvySovania klucovych sadzieb ECB. Ale aj samotny MMF uviedol vo svojej
sprave, ze ECB by mala nadalej udrzovat vysoky stuper uvolnenej menovej politiky, kedZe zdkladné
inflacné ocakdvanie ostavajl slabé. Tomu zodpovedal aj vysledok zasadnutia ECB v strede decembra,

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené

qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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kde sa konstatovalo, ze ECB postupne ukonci program PEPP v prvom stvrtroku do konca marca, zdroven
sa zaviazala, Ze ponechd svoje klucové drokové sadzby na sicasnej velmi nizkej drovni s tym, ze alar-
mujlico vysokd inflacia samovolne ustpi na Groven z pred pandémie. Na druhej strane americky Fed o
nieco neskér sa rozhodol, Ze taktiez ukonci postupne nakup dlhopisov v rdmci programu QE najneskdr do
konca marca, ale zdroven zdvihne svoje klicové Grokové sadzby v budlicom roku pravdepodobne trikrat.
Co komplikuje situdciu na finanénych trhoch, kedze véicsina centralnych bénk v si¢asnosti smeruje svoje
nastavenie menovej politiky smerom k sprisnovaniu a len ECB ostdva na povodnom kurze. S lepsimi
informdciami ohladne varianty omicron,, ktord sa javila ako menej nebezpecnd i ked prenosnejsia a do-
stupnostou vakcin, sa postupne vracal na trhy optimizmus a vzrastol dopyt po rizikovych aktivach, ceny
akcii dosiahli ku koncu roka maximd a naopak, ceny dlhopisov klesali resp. vynosy statnych dlhopisov
na oboch strandch Atlantiku pomaly stapali. Americké Statne Treasuries s 10 rocnou splatnostou vzrdstli
na 1,51% koncom decembra z 1,44% zo zaciatku mesiaca, podobne nemecké federdlne obligacie BUND
sa obchodovali pri vynose -0,17% oproti -0,35% zo zaciatku decembra. Optimizmus z akciovych trhov sa
odrazil aj na rizikovych prémidch kreditnych produktov, kde sa prémie korpordtnych dlhopisov voci bezri-
zikovym aktivam po konci novembra (vyskyt omicronu) opdt zUzili i ked nie na pévodné trovne. Podobne
vynosy talianskych $tatnych dlhopisov prestali rast o stabilizovali sa na Grovni 1,34% nad nemeckymi
Statnymi dlhopismi.

Struktdra portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.
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