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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazuju Struktiru portfélia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2 502 161 555,14 EUR PODIEL INVESTIiCIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043607 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 331 80 |- 8 -
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej @ = @O =
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -0,69%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 31,37% a0 - 0 -
0o L 0o L
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV ® Do1roka 67 %
20 L
© 0d 1 do 3 rokov 213 %
i 1 Ly
ez B Rucielvie @ Pefazné investicie 10% ® 0d 3 do 5 rokov 145 %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 1,50 © Dlhopisové investicie 99.7 % 0d 5 do 10rokov 324 %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FRO013234333 141 © Ostatné 07 % @ Nad 10 rokov 2
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,07
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,02 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 0,96
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,89
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,83
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,83
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,81
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,80
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,80
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,79 o Statne 315%
EONSE 0,25% 24/10/2026 X$2069380991 0,79 © Bankové 242 %
Jesbank Bad b 5 " 9 @ AAA-AA3 344 % @ Podnikové 308 %
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEQ 0,7 o AL-A3 418% Hypotekdrme 82%
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,77 © Baal - Baa3 234 % ® So zdrukou Statu 49 %
Ostatné 01% ® Komundlne 0%
EKONOMICKE UDALOSTI klcové trokové sadzby v tomto roku pravdepodobne tri krat. Vysledky testov potvrdili koncom decembra,
. - o o ‘ o Ze omicron variant je sice ndkazlivejsi ale menej nebezpecny ako delta variant. To povzbudilo o¢akdvania
Potas konca roka na medzindrodnjch financnych a kapitalovych trhoch rezonovali dve doleZité témy, investorov, 7e ekonomike sa bude darit lepie ako sa predpokladalo a to dondti americky Fed k razantnej-
ktoré ovplyviiovali ceny aktiv. Sirenie COVID19 varianty omicron a nastavenie menovej politiky cen- siemu nastaveniu menovej politiky. Uverejnené makroekonomické déta potvrdili silny vyvoj na trhu préce
trdlnych bank, predov3etkjm amerického Fed-u a ECB. Medzindrodné financné a kapitdlové trhy riesili v USA, ked decembrova nezamestnanost klesla na troveri 3,9% a trhy dlhopisov zacali pracovat s verziou
otdzky spojené s prudkym ndrastom inflacie na oboch brehoch Atlantiku a investori ako aj analytici az Styroch zvy3eni kliovych sadzieb amerického Fed-u v priebehu r. 2022. Viynosy americkych Treasuries
sa rozdelili na zstancov tabora ,docasne] infldcie” a na tdbor ,permanentnej inflacie”. Pricom prvy s 10 roénou splatnostou stapali v decembri na 1,88% a nemecky BUND s rovnakou splatnostou ponikal
tabor ndstojil aby centrélne banky udrzali sicasny stav uvolnenej menovej politiky a druhd skupina vynos takmer 0% z trovne -0,38% zatiatkom decembra. Rizikové prémie kreditnych produktov sa po no-
Ziadala urgentné sprisnenie menového nastavenia. Infldcia merand indexom CPI v USA dosiahla me- vembrovom rozsireni spojenom s vyskytom omicronu mierne z{Zili, ale ostali na vyssich drovniach ako
dzirocne v decembri 7% a v Nemecku 5,7%, ¢im sa zvySovala pravdepodobnost, Ze na rozdiel od ECB v predchddzajicom Stvrtroku. Vynosy talianskych $tatnych dlhopisov BTPS réstli rychlejsie ako nemecké
americky Fed pristipi k sprisneniu menovej politiky. Predzvestou pritvrdenia zo strany Fed-u boli slova a rizikové prémie sa rozsirili na 1,35% oproti 1,10% v oktobri, ¢o stvisi s rizikom vyssich Grokovych nakladov
$éfa Fed-u J.Powella, ktory navrhol zrusit slovo ,prechodny”, ked sa odvoléval na infléciu a naznacil pre obsluhu talianskeho dlhu, ale vyhodou je, 7e premiérom Talianska ja byvaly prezident ECB M. Draghi.
mozné rychlejsie znizovanie tempa na decembrovom zasadnuti. Tymto ocakdvaniam zodpovedali
vysledky zasadania oboch instittcii. ECB v strede decembra konstatovala, Ze postupne ukonci program Struktdra portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

PEPP v prvom stvrtroku do konca marca, zaroven sa zaviazala, Ze ponechd svoje klucové Grokové sa-
dzby na sucasnej velmi nizkej drovni s tym, Ze alarmujlico vysoka inflacia samovolne ustipi na Grover
z pred pandémie. Na druhej strane americky Fed o nieco neskor sa rozhodol, Ze taktiez postupne
ukon¢i ndkup dlhopisov v rdmci programu QE najneskor do konca marca, ale zaroven zdvihne svoje

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



