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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2456 217 973,93 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,043016 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 31 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  -1,53%
Zhondotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu  29,59% 20 -~ 20 -
0 0 L
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV Dot 16%
20 L
© 0d 1 do 3 rokov 205 %
” S
pazoy ISIN Podiel v % @ Penazné investicie 02% ©® 0d 3 do 5 rokov 142 %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 244 © Dlhopisové investicie 99.6 % 0d 5 do 10rokov 319 %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FRO013234333 143 @ Ostatné 02% @ Nad 10 rokov A%
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,09
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 104 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 0,98
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,90
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,85
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,84
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,82
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,81
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,81
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,80 o Statne 328%
EONSE 0,25% 24/10/2026 X$2069380991 0,79 © Bankové 238%
Jesbank Bad b 5 9 @ AAA-AA3 335 % @ Podnikové 30,6 %
Landesbank Baden Wurttemberg 0,375% 30/09/2027 DEOOOLB2CNEO 0,77 o AL-A3 08% Hypotekdrme 74%
EXXON Mobile Corp. 0,835% 26/06/2032 XS2196322403 0,76 © Baal - Baa3 233 % ® So zdrukou Statu 49 %
Ostatné 00 % ® Komundlne 0%
EKONOMICKE UDALOSTI - 20 zahranicia, s &im ECB nemée vela urobit. Podobne j v USA dalsie zverejnenie (dajov vyssej inflacie,
) B ) ) ) ) ) o ) 7,5% medzirocne sposobilo vypredaj dlhopisov a ndrast vynosovych sadzieb a americké statne dlhopisy
Hned'na zaciatku mesiaca februar na pravidelnom zasadnuti ECB jastrabie kridlo Rady guvernérov UST vzrastli do¢asne nad 2%. Koncom mesiaca sa véak dramaticky zmenila geopolitickd situdicia ked Rus-
ECB Uspesne vyuzilo posledné islo vysokej infldcie eurozény za janudr na drovni 5,1%, na de facto ké ozbrojené sily obsadili Ukrajinu a medzindrodné finanéné trhy museli celit novej situdcii. Medzindrodné
predbezné oznamenia ddleZitej politickej zmeny v orientdcii menovej politiky, ktord predniesla Christi- finanéné trhy museli prehodnotit nové rizikd a ECB sa vyjadrila, 7e vo svetle novych udalosti posudzuje
ne Lagardeova pocas sekcie otdzok a odpovedi na tlacovej konferendii. o $kody, ktoré by ruskd invazia mohla spdsobit na ekonomiku na eurépskom kontinente. Podla analytikov,
Nové ozndmenie v podstate zvrdtilo rozhodnutie z pred siedmich tyzdiov ako of vyhlsenie clenov ak bude vojenskd agresia pretrvéavat niekolko mesiacov, to by pravdepodobne oddialilo odchod Eurépskej
vykonnej Rady. Razancia tejto zmeny prekvapila medzindrodné financné trhy a spésobila docasnd centrdlnej banky z kurzu expanzivnej menovej politiky. Na rozdiel od zatiatku mesiaca sa vynosy dlhopi-
volatilitu cien aktiv. Zarover ozndmila rozhodnutie redukovat mesacné cisté nakupy v ramci programu sov $tdtov aj kreditnych produktov posunuli smerom nadol a nemecky BUND s 10 ro¢nou splatnostou sa
PEPP na Grovni 40 mld. EUR v 2Q22, 30 mld. EUR v 3Q22 atd. Prezidentka ECB este doneddvna obchodoval na konci mesiaca na Grovni 0,13%.
oznacila zvysenie Grokovych sadzieb v r. 2022 za ,nepravdepodobné”, ale teraz to uz nevylicila. Tato
zmena prichddza na zéklade ,jednomyselného znepokojenia” z inflacnych prekvapeni. Finanéné trhy Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

zacali ocenovat dve zvySenia sadzieb ECB v roku 2022 a vynosy nemeckych federdlnych obligdcii s
desatrocnou splatnostou BUND stdpli v strede februdra na kladné hodnoty 0,30%, na najvyssiu Groven
od janudra 2019. Podobne vynosy kreditnych produktov vzrdstli a rizikové prémie sa mierne rozsirili.
Neskor uz aj ¢len Rady guvernérov Klaas Knot povedal, Ze ocakdva zvysenie urokovych sadzieb v
4Q22 a druhé zvy3enie na jar 2023, pricom podla novych odhadov mala inflacia ostat v eurozéne do
konca roka 2022 nad 4%. Dodal vsak, Ze na rozdiel od USA inflacia v EU pochddza z externych faktorov

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



