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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2444 208 709,00 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,425950 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 2,941 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  -0,98%
Zhondotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu  28,32% 20 -~ 20 -
0 0 L
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV o irke 16%
20 L
© 0d 1 do 3 rokov 201 %
” S
pazoy ISIN Podiel v % @ Penazné investicie 10% ©® 0d 3 do 5 rokov 138 %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,45 © Dlhopisové investicie 992 % 0d 5 do 10rokov 309 %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 144 @ Ostatne 02% @ Nad 10 rokov 258
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,10
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,03 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 0,98
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,93
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 0,90
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 0,89
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,85
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 083
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,82 o Statne 344 %
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 081 © Bankové 23 %
N hekenbank 5 9 @ AAA-AA3 337 % @ Podnikové 30,0 %
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,7 o AL-A3 25% Hypotekdrme 65%
EONSE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,78 © Baal - Baa3 226 % ® So zdrukou §tatu 49 %
Ostatné 04 % ® Komundlne 0%
EKONOMICKE UDALOSTI marca o 25 bp. Medzindrodné financné trhy pritom ocakdvaja zvysenie Grokovych sadzieb Fed-om az 8
) o o ) o ) . ) krdt v tomto roku, pricom podla niektorych odhadov kulminovat by mali na drovni 3% v roku 2023. Pre
Rok 2022 mal byt rokom normalizacie eurdpskej ekonomiky po recesii spdsobenej pandémiou Covid19 eurozénu kapitdlové trhy odhaduji ukonZenie zvy3ovania kli¢ovych sadzieb ECB do roku 2024. Vynosy
a uzatvaranim sa ekonomik. Do konca roka 2021 sa europsky HDP zotavil na Groveri pred pandémiou nemeckych federdlnych obligécif vzrastli z 0,13% na 0,65% koncom marca, aby posledny defi mesiaca
a tento rok mal predlzovat nastdpeny trend. Otakévand vysokd miera rastu mala byt dostatotne mierne korigovali na Groven 0,55%. Viynosy kreditnych produktov taktiez vrdstli prudko po eskalovani
odolnd na to, aby tvorcovia politik zacali s normalizdciou fiskalnej a menovej politiky, aj ked trovne vojnového konfliktu, ale postupne sa rizikové prémie zacali zuZovat. V marci bol dokonca pomer dopytu
HDP by zostali nizsie. Vietko sa vSak zmenilo 24. februdra, ked ruska invazia na Ukrajinu sposobila a ponuky na primérnych aukcidch dlhopisov nedtatnej sféry vy3éi (dopyt prevy3oval ponuku) ako v obdobi
obrovsky okamdity ok pre eurépske hospodarstvo prostrednictvom prudko stupajicich cien komodit pocas janudra a februdra, ¢o naznaéuje zdravy dopyt po novych emisiach napriek zvyenej volatilite vyno-
a klesajicej nalady v stkromnom sektore, ¢im sa prepisali desatrocia geopolitickej rovnovahy a spolu- SOV.
prace. Tvorcovia fiskdlnej politiky zatial timia opatreniami prepad ekonomiky na Grovni 0,2 % - 0,5 %
HDP, zatial ¢o ECB stdle hovori o ,,normalizdcii” menovej politiky. Odhad rastu HDP pre EU na tento rok Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.

je 3,1%, Co je 0 1% menej ako predtym. Podla niektorych analytikov ECB je prilis zamerand na st¢asnt
inflaciu a nedostatocne sa zaujima o pravdepodobné ekonomické prostredie v horizonte relevantnom
pre menovy politiku. ECB si zdroven nechdva otvoreny priestor na manévrovanie v kazdom smere.
Koncom marca prezidentka ECB Lagardeova hovori, ze zatial ,(daje nepoukazuju na materidlne ri-
ziko stagflacie” a podla vsetkych scendroch by inflacia mala klesnat a ustdlit sa okolo 2 % v roku
2024. Zatial ¢o ECB samotnymi trokovymi sadzbami nepohla a ani nestanovila presnu trajektoriu
sprisnenia menovej politiky, americky Fed pristlpil k zvyseniu klG¢ovych Grokovych sadzieb uz v 16.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



