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ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.

ZAKLADNE UDAJE

Cistd hodnota majetku (NAV) 2412 909 45077 EUR PODIEL INVESTICIi NA NAV SPLATNOSTI DLHOPISOV NA NAV
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR 100 [ 100 [
Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,042064 EUR -
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 2,848 80 -~ 80
Depozitar fondu Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej €@ |- @ |-
NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedeni bného déchodkového Gctu 1% zo sumy mesacného prispevku 40 = 40 -
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac  -1,25%
Zhondotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 26, 72% 20 -~ 20 -
0 0 L
NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV Dot 3%
20 L
© 0d 1 do 3 rokov 203 %
p P
pazoy ISIN Podiel v % @ Penazné investicie 20% ©® 0d 3 do 5 rokov 14,6 %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,49 © Dlhopisové investicie 98,2 % 0d 5 do 10rokov 298 %
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FRO013234333 146 ¢ Ostatné 02% @ Nod 10 rokov A2
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,12
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,05 RATING DLHOPISOV NA NAV KLASIFIKACIA DLHOPISOV NA NAV
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,99
Ireland 1,7% 15/05/2037 IEO0BV8C9B83 0,95
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 091
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 091
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,87
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,84
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 0,83 o Statne 347 %
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI4000517677 0,82 @ Bankové 29%
N hekenbank 5 @ AAA-AA3 338% @ Podnikové 293 %
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,80 o AL-A3 57 % Hypotekdrne 65 %
E.ON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,78 ® Baal - Baa3 218 % ® So zdrukou §tatu 49 %
Ostatné 09 % ® Komundlne 0%
EKONOMICKE UDALOSTI politiky, aby ukoncili svoj takmer desatrocny experiment s nekonvencnou podporou. Velkou prekdzkou
o » o ) o ) o doteraz bolo, Ze dlhodobejsie predpovede stdle poukazovali, ze inflacia bude klesat pod 2% ciel ECB, ale
Vyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch je podobne ako minuly mesiac ovplyvneny predovsetkym Cerstvé odhady zdielané s politikmi na ich stretnuti zo 14. aprila ukdazali, Ze infldcia oj v roku 2024 prekroci
vysokou inflaciou, rizikom zadrhavania svetovej ekonomiky a invdziou ruskych ozbrojenych sil na Ukra- inflagny ciel, uviedli viaceré zdroje.
jine. Kombindcia tychto faktorov staZuje rozhodovanie predovietkym ECB, ktora na rozdiel od americ-
kého Fed-u, musi brat do Gvahy gj riziko geopolitického konfliktu na Ukrajine a zaroven ndrast energie Struktdra portfolia sa po¢as mesiaca vyrazne nezmenila.

ako aj zvySenie cien potravin. Ceny energii v Eurdpe sa zvysili medzirocne o 38%. V medzirotnom
porovnani tempo rastu HDP eurozény zrychlilo na 5,2%, o je viac ako v predchadzajucom Stvrroku
4,9%. Miera inflacie dosiahla v aprili rekordnych 7,5%, o tlacilo na vynosy dlhopisov smerom nahor
na oboch strandch Atlantiku. Podobne silné Cisla z USA ako aj vysokd zamestnanost na trhu prace a
inflacia opodstatnuju o¢akavanie, Ze Fed zdvihne trokové sadzby na najblizsom zasadnuti (zaciatkom
mdja) minimdlne o 0,5%. To sa odrazilo na vzostupe vynosovych kriviek dlhopisov a nemecké federdlne
obligdcie pondkali na konci mesiaca april vynos 0,93%. Podobne americké US Treasury s desatrocnou
splatnostou sa obchodovali na drovni 2,93%. Financné trhy na rozdiel od minulého mesiaca posunuli
prvé zdvihnutie klicovych Grokovych sadzieb ECB z decembra na jul. Podla zdrojov blizkych ECB,
politici Europskej centrdlnej banky chcd ¢o najskor ukoncit svoju schému ndkupu dlhopisov a zvysit
Urokové sadzby uz v juli, ale urcite nie neskor ako v septembri. ECB tento rok odstranovala stimuly
najpomalsim moznym tempom, ale prudky ndrast inflacie v stcasnosti vyvija tlak na tvorcov menovej

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg. ®
Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu

portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.



