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ZAKLADNE UDAJE

Cista hodnota majetku (NAV) 2 406 565 048,70 EUR
Den vytvorenia fondu 22.3.2005
Pociatocnd hodnota déchodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diiu spravy 0,041842 EUR
Durdcia pefiaznej a dlhopisovej zlozky portfélia 2,725

Depozitar fondu Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu 0,3 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedeni bného déchodkového tctu 1 % zo sumy mesacného prispevku

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac  -0,40%
Zhondotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu  26,21%

NAJVACSIE INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Nazov ISIN

Podiel v %

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 2,50
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 147
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 112
Slovak Republic 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,05
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 0,99
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 0,94
POLAND 3,00 % 15/01/2024 XS1015428821 091
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 091
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 0,86
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 0,85
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 0,85
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS52289410420 0,83
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 F14000517677 0,83
Munchener Hypothekenbank eG 0,50% 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 0,80
EON SE 0,25% 24/10/2026 XS2069380991 0,78

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA
EKONOMICKE UDALOSTI

Pozornost medzinarodnych financnych trhov upriamuje na niekolko faktorov, ktoré ovplyviuju ceny
aktiv. Od februdra pokracuje vojenskd intervencia voci Ukrajine, uzatvorenie Cinskych provincii, vysoké
ceny energii a vysoka inflacia na oboch stranach Atlantiku a samozrejme smerovanie menovej politiky
centrdlnych bank. Hoci zaciatkom mesiaca sa docasne vynosy dlhopisov nemeckych federdlnych obli-
gdcii BUND obchodovali pod 1%, financné trhy ocakavali, ze kulmindcia inflacie meranej indexom CPI
bude este pokracovat niekde do stredu, resp. konca leta. Aj samotna ECB prostrednictvom svojej $éfky
potvrdzovala ocakdvania normalizacie menovej politiky ECB smerom k vy33im kl(¢ovym drokovym sa-
dzbam. Medzitym americky FED zdvihol Grokové sadzby o 0,5% zaciatkom mdja na 1% (upper bound).
ECB avizovala, Ze hned ako ukonci program intervencnych ndkupov zaciatkom jula (APP), pristupi k
zvyseniu kltcovej repo sadzby o 0,25% a ndsledne o dalSich 0,25% v septembri. ECB celi niekolkym
vyzvam, na rozdiel od FED, ktory riesi inflaciu vytvorent vnitornym dopytom (hordci trh prdce). ECB
musi bojovat na viacerych frontoch simultanne. Sicasne sa snazi o normalizaciu menovej politiky na
tlmenie vysokej infldcie a zaroven musi brat do Gvahy riziko sklznutia eurdpskej resp. svetovej ekonomi-
ky do recesie. Podla analytikov finanéné trhy v sic¢asnosti odhaduju, Ze inflacia merand indexom HICP
by mala kulminovat na drovni 8,8% priblizne v septembri. Infldcia v eurozéne v mdji dosiahla 8,1%. To
posunulo vynosy nemeckych federdlnych obligdcii BUND na uroven 1,16%. Vyjadrenia jednotlivych

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené
qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budaceho vynosu
portfolia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod dohtadom Nérodnej banky Slovenska.

ZLOZENIE PORTFOLIA FONDU

Nasledujuce grafy ukazujua struktlru portfolia fondu na Cistej
hodnote majetku podla zdkladnych kritérii.
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reprezentantov ECB nie st jednotné a ¢ast z nich obhajuje tzv. gradualisticky pristup zvySovania Grokovych
sadzieb. Dalia skupina (jastrabov) presadzuje razantnejsie presadzovanie sprisiovanie menovej politiky
a navrhujt 0,50% zvysenie kltcovych sadzieb ECB v juli a septembri. Situdciu komplikovali aj rokovania EK
o dalSich sankcidch voci Rusku, tykajlce sa embarga na dovoz ropy, ktoré ale bolo niekolkokrdt odlozené
pre nejednotnost nazorov jednotlivych ¢lenskych statov. Cena ropy medzitym vzrastla o 12,35%. Podla
poslednych predpovedi ECB by inflacia mala byt na drovni 6,1% v r. 2022 a v r. 2023 dosiahne 2,7%, stale
nad cielovou hodnotou ECB 2%. K pozitivnym spravam patrila informdcia, e Cinska centrdlna banka
PBOC (People’s Banka of China) zniZila drokové sadzby pre cerpanie hypoték na byvanie aby odlahcila
sektor nehnutelnosti. Cina nadalej sleduje politiku nulovej tolerancie voci Covid19, ¢o sa odzrkadluje na
spomaleni jej tempa rastu s dopadom na svetovl doddvatelku siet.

Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Allianz ()



