Mesacna sprava k 31.3.2006

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 2.515.546.210,50
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0460

Durécia penaznej a dlhopisovej zlozky portfdlia: 0,20

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podl'a zékladnych kritérii

PodlPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
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ZloZenie portfolia cennych papierov
Akciové investicie Podiel (%) Dlhopisové investicie Podiel (%)

iShares DJ Euro Stoxx 50 2,14 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 4,27
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX 1,76 Dlhopis OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 11/09 0,72
Lyxor ETF Eastern Europe 2,24 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 4,42
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch 2,26 Goldman Sachs FRN 07/10 2,49
iShares S&P 500 1,43 Merrill Lynch FRN 09/10 2,70

Dlhopisové investicie SNS Bank FRN 01/13 2,64
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 3,57 AAREAL Bank 4,5 1/07 0,45
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 12,11
Dlhopis VUB, a.s. FRN 9/12 1,27

Komentar portfélio manaZéra:

AKcie: Po volatilnom obchodovani, ktorého svedkami sme boli minuly mesiac, mali akciové trhy pocas takmer celého marca jeden smer — rastli. Investorov
potesili pozitivne vysledky spolo¢nosti za posledny Stvrtrok minulého roka aj optimistické vyhliadky na tento rok. Pozitivnou podporou pre akciové trhy
je aj mimoriadna aktivita spoloCnosti v oblasti fuzii a akvizicii na vSetkych hlavnych trhoch. Dobré makroekonomické spravy zatial prevazuju nad
potencialne negativnym vplyvom v§eobecného trendu sprisfiovania menovej politiky centralnymi bankami, ktoré takto reaguji na rastace riziko inflacie.

Pét’ a viacrocné maxima hlavnych akciovych indexov nabadaji k opatrnému pristupu pri zvySovani podielu akciovej zlozky portfolia, napriek vSeobecne
pozitivnej nalade akciovych investorov.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domdcom penaznom a dlhopisovom trhu bolo aj pocas marca intenzivne, pretoze nazory na dalsi vyvoj
urokovych sadzieb sa vyrazne réznia. Dévodom je neistota tykajiica sa buducich rozhodnuti NBS o vyske zakladnej urokovej sadzby v najbliz§ich
mesiacoch, ked’Ze jej ambicidzny inflaény ciel’ pre tento a nasledujuci rok je na zaklade doteraz zverejnenych udajov povazovany za agresivny. Trhové
sadzby odrazaju ocakévania jej rastu o 75bp v horizonte 1 roka a na tomto fakte nezmenil ni¢ ani vysledok posledného zasadnutia bankovej rady, ktora
ponechala vysku zakladnej sadzby bez zmeny na trovni 3,50%.

Vyjadrenia predstavitelov Europskej centralnej banky nadalej smeruju k sprisneniu menovej politiky, na ¢o reagovali pocas uplynulého mesiaca rastom
aj vynosy dlhopisov krajin Eurozony. Vynosy do splatnosti 10 rocnych nemeckych Statnych dlhopisov stupli na takmer 3,80%. Americka centralna banka
v sulade s o¢akavanim zvysila sadzby 15. krat po sebe zo 4,50% na 4,75% a nevylucila ich d’alsi rast.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR bol v marci volatilny, ked’ z historicky najsilnejSich urovni na prelome februara a marca (okolo 36,900)
sana konci mesiaca dostal ktrovni 37,900. Jeho vyvoj ostava pod silnym regiondlnym vplyvom ako pod vplyvom ocakavani investorov
stvisiacich s bliziacimi sa parlamentnymi vol'bami nielen u nas, ale aj v susednych krajinach.

Vyvoj kurzu EUR/USD uz tradi¢ne determinuje kurz SKK oproti USD a pocas mesiaca sa pohyboval v rozpéti (30,700 — 31,760).

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.




