Mesacna sprava k 28.4.2006

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 2.810.737.547,45
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0498

Durécia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,391

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podl'a zékladnych kritérii
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ZloZenie portfolia cennych papierov
Akciové investicie Podiel (%) Dlhopisové investicie Podiel (%)

iShares DJ Euro Stoxx 50 2,31 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 3,83
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX 2,08 Dlhopis OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 11/09 0,64
Lyxor ETF Eastern Europe 2,56 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 3,97
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch 2,41 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 4,84
iShares S&P 500 1,44 Goldman Sachs FRN 07/10 2,22
SPDR Trust Series 1 0,19 Merrill Lynch FRN 09/10 2,43

Dlhopisové investicie SNS Bank FRN 01/13 2,37
Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 3,21 AAREAL Bank 4,5 1/07 0,41
Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 10,88 Kommunalkredit FRN 03/10 2,86
Dlhopis VUB, a.s. FRN 9/12 1,14

Komentar portfélio manaZéra:

AKcie: Jednozna¢né marcové smerovanie akciovych trhov sa v aprili neopakovalo, ked’ v prvej polovici mesiaca vsetky hlavné trhy klesali, v druhej polovici
tento trend zvratili a v Eurépe 1 USA dosiahli nové 5 a viacroéné maxima, volatilita na trhoch ostava aj nad’ale;.

Spoloc¢nosti zacali zverejiiovat’ vysledky za hospodarenie v 1. Stvrtroku 2006 a tieto st vo vel'kej miere nad o¢akavaniami analytikov, ¢o je ur€ite pozitivnou
spravou, rovnako ako povzbudivé makroekonomické indikatory naznacujiice nadpriemerny hospodarsky rast v roku 2006. Stale vacsia pozornost’ je vSak
venovana aktivite centralnych bank, ktoré¢ vseobecne pokracuji v dvihani urokovych sadzieb aj v reakcii na rekordné ceny komodit implikujucich riziko
inflacie a moznym politickym hrozbam — (jadrovy program Iranu). Opatrnost’ pri akciovych investiciach sa ukazala ako opravnena, pokles na mesacné
minima sme vyuzili na mierne zvysenie akciovej zlozky (+1%).

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peniaznom a dlhopisovom trhu bolo poznacené neistotou ohl'adom dalsich krokov NBS a rastom
dlhopisovych vynosov (a teda poklesom cien dlhopisov) na hlavnych trhoch v Eurépe, USA i Azii, ked’ze hlavné centralne banky pristupuju k sprisiiovaniu
menovych podmienok. Bankova rada NBS rozhodla o nezmenenej vyske zakladnej tirokovej sadzby (3,50%), ale vyjadrenia jej predstavitelov naznacili jej
dalsi rast v najblizS§ich mesiacoch, z dovodu viacerych inflacnych rizik. Trhové sadzby odrazaji ofakavania rastu zakladnej sadzby o 100bp v horizonte
1 roka.

V nadvéznosti na vyjadrenia predstavitelov Eurdpskej centralnej banky o potrebe sprisnenia menovej politiky reagovali rastom vynosy dlhopisov krajin
Eurozény. Vynosy do splatnosti 10 roénych nemeckych $tatnych dlhopisov stipli na 4,00%. Vzhl'adom na oc¢akdvania rastu sadzieb v USA dosiahli vynosy

do splatnosti 10 roénych americkych Statnych dlhopisov nad 5%.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR v aprili posilnil k arovni 37,300. Jeho vyvoj ostava pod silnym regionalnym vplyvom ako aj pod
vplyvom oc¢akavani investorov stvisiacich s bliziacimi sa parlamentnymi vol'bami u nas.

Vyvoj kurzu EUR/USD uz tradi¢ne determinuje kurz SKK oproti USD a pocas mesiaca sa pohyboval v rozpiti (29,650 — 31,050) po tom, ako USD vyrazne
oslabil v zavere mesiaca oproti va¢sine hlavnych mien.

Poznamka: Informécie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.




