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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 3575785 156,12
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0546

Durécia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,291

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podl'a zékladnych kritérii

PodlPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
BBB+ - BBB
0,86% AAA - AA-

13,23%

Dlhopisy Bankové ucty,
37,43% pefiazny trh a
ostatné
48,53%

Akcie
14,04% At - A
85 9%
PodPa splatnosti dlhopisovej zlozky portfolia Podl’a menovej expozicie
EUR
5 za 10 rokov do 1 roka 2,31%
28% 8%
od 1 do 5 rokov
64%
SKK
97,69%
ZloZenie portfolia cennych papierov
Najvyznamnejsie akciové investicie Podiel (%) Najvyz jSie dlhopisové investicie Podiel (%)

iShares DJ Euro Stoxx 50 2,68 Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 8,60
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX 2,37 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 3,81
Deutsche Bank ETF DJ EuroStoxx 50 DVG 0,73 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 3,12
Lyxor ETF Eastern Europe 2,76 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 3,01
ESPA STOCK NTX 0,13 Barclays Bank FRN 07/11 2,70
Nomura ETF - Nikkei 225 Exch 2,46 Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 2,54
Daiwa ETF - NIKKEI 225 0,47 Leasing SLSP, a.s. FRN 06/10 2,53
iShares S&P 500 2,30 Kommunalkredit FRN 03/10 2,25
SPDR Trust Series 1 0,15 Merrill Lynch FRN 09/10 1,91

SNS Bank FRN 01/13 1,85

Komentar portfélio manaZéra:

Akcie: Obdobne ako v juni, aj minuly mesiac mal dva tplne rozdielne polCasy. Pokles v jeho prvej polovici bol vystriedany rastom cien akcii na vsetkych
hlavnych akciovych trhoch. Investori velmi pozorne sledovali vSetky vyhlasenia centralnych bank, ktoré pokracuju v sprisnovani menove;j politiky (minuly
mesiac zvysila sadzby aj Bank of Japan) ako aj makrodata naznacujiice spomalenie hospodarskeho rastu v USA, ale jeho mierne vyssiu dynamiku v Europe
a Japonsku. Vel'mi citlivo vnimajt investori externé hrozby (najnovsie konflikt Izrael vs. Libanon) a ich nervozita sa odraza v raste cien komodit (cena ropy
prekrocila $78/barel) a tento vyvoj predstavuje pre celosvetovy hospodarsky rast jedno z najvyznamnejsich rizik.

Hospodarske vysledky spolo¢nosti za 2. Stvrtrok je mozné hodnotit’ pozitivne, ked’Ze boli v priemere lepSie ako ofakavané, aj napriek vyraznému rastu cien
vstupov (komodity, praca, kapital). Nasa doterajSia opatrnost’ pri akciovych investiciach sa ukazala ako opravnena, pokles cien sme vyuzili na mierne
zvySenie akciovej zlozky (+1%).

Dlhopisy a peniazny trh: Obdobne ako minuly mesiac, obchodovanie na domacom pefiaznom a dlhopisovom trhu bolo vel'mi rusné, o ¢o sa postarala
nervozita investorov tykajuca sa ekonomického smerovania pod taktovkou novej vladnej koalicie. Bankova rada NBS na svojom zasadnuti zvysila vysku
zakladnej sadzby na uroven 4,50% a vyjadrenia ¢lenov bankovej rady naznacuju, Ze toto zvySenie nemusi byt v tomto roku posledné.

Vynosy korunovych dlhopisov pozdiZ celej vynosovej krivky korigovali vypredaj z konca jina a ceny dlhopisov mierne vzrastli. Dal3i vyvoj na domacom
trhu bude zavisiet’ vo velkej miere nielen od vyvoja ekonomiky, ale aj od reakcie investorov na vyhlasenie vlady, ktoré budt investori skimat’ vel'mi
podrobne.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pokracoval v oslabovani az k irovni 38,830. Opdtovna masivna intervencia NBS spolu s vyhlasenim
premiéra, ministra financii a guvernéra centralnej banky o koordinacii krokov vedicich k prijatiu EUR v roku 2009, zmena regionalneho vyvoja (posilnenie
HUF, PLN a CZK) a rast trokovych sadzieb nielen u nas, ale aj v Mad’arsku a CR viedla k naslednému posilneniu SKK na troveii 38,000 ku koncu mesiaca.
Pod vplyvom vyvoja na eurodolarovom trhu sa slovenska koruna voc¢i americkej mene obchodovala v pasme 29,700 — 31,000 po tom, ako USD oslabil
oproti vac¢sine hlavnych mien.

Poznamka: Informécie o $tatistickych tdajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.




