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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 3 898 249 638,45
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:  1,0604

Durécia dlhopisovej zlozky portfolia: 0,230

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podl'a zékladnych kritérii

PodlPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky

AAA - AA-
12,18%

Dlhopisy

Bankové Ucty, BBB+ - BBB-

37,30% penazny trh a 8,51%
ostatné
47,90%
Akcie
14,80% A+ - A
79,32%
PodPa splatnosti dlhopisovej zlozky portfolia Podl’a menovej expozicie
EUR
5 za 10 rokov 2,39%
o do 1 roka »
26% 15%
od 1 do 5 rokov
59% SKK
97,61%
ZloZenie portfolia cennych papierov
Najvyznamnejsie akciové investicie odraZajuce: Podiel (%) Najvyz jSie dlhopisové investicie Podiel (%)

DJ EuroStoxx 50 Index 5,97 Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 7,92
S&P500 Index 2,37 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 3,51
Nikkei 225 Index 2,85 Daimlerchrysler FRN 11/06 2,88
CECEEUR Index 2,58 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,87
NTX Index 0,41 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 2,75

Individualne akciové investicie: Barclays Bank FRN 07/11 2,47
ConocoPhilips 0,12 Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 2,34
Dow Chemicals Company 0,13 Leasing SLSP, a.s. FRN 06/10 2,33
Gannet Inc. 0,12 Kommunalkredit FRN 03/10 2,07
Masco Corporation 0,12 Merrill Lynch FRN 09/10 1,75
Health Management Associates Inc. 0,12 SNS Bank FRN 01/13 1,70

Komentar portfélio manaZéra:

Akcie: Po dvoch mesiacoch zvysenej volatility zazili akciové trhy pokojnejsi mesiac a o je pozitivne pre investorov, zaznamenali rast a pokracovali
v spamétavani sa z prudkého majového poklesu. Trhy v USA, Japonsku a zapadnej Eurdpe unisono posilnili, mierne stracal len stredoeuropsky region.

Pod uvedeny vyvoj sa podpisalo niekol’ko faktorov: i) Americka centralna banka po viac ako 2 rokoch nezvysila na svojom zasadnuti zékladnu urokovu
sadzbu a nasledné inflaéné Cisla boli mierne nizSie ako ofakavané ii) eurdpska ekonomika rastla v 2. Stvrtroku najrychlejSie za poslednych 6 rokov,
iii) vysledkova sezona spolo¢nosti priniesla lepsie ako ocakavané vysledky nielen v USA, ale aj v Europe aiv) ozbrojeny konflikt medzi Izraeclom
a Libanonom sa (aspon nateraz) skoncil.

Investori vSak ¢elia nad’alej viacerym rizikam. Hospodarsky rast v USA aj v Eurdpe spomal’uje, k poklesu rastu na realitnom trhu sa pridava aj pokles rastu
domacej spotreby, zatial’ ¢o inflaéné tlaky v ekonomike nad’alej ostavaji (nielen komodity, ale aj mzdy). Centralne banky este pravdepodobne nie st na
konci cyklu zvySovania trokovych sadzieb a ,,divokou kartou* nad’alej ostava napitie na Strednom vychode. Nad’alej zachovavame konzervativny pristup
pri akciovych investiciach. V uplynulom mesiaci sme opat’ mierne zvysili podiel akciovej zlozky (+1%) a do portfolia sme v malej miere zaradili prvé
individualne akciové tituly. Ide o spolo¢nosti zastiipené v indexe S&P 500 a ich zaradenie by malo zlepsit’ charakteristiku porfolia (risk/return).

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peiiaznom a dlhopisovom trhu bolo po dlh§om ¢ase pokojné, o €o sa postarala prazdninova nélada.
Bankova rada NBS na svojom zasadnuti ponechala vysku zakladnej sadzby na trovni 4,50% ale infla¢ny vyvoj, silny rast HDP v 2. $tvrtroku (+6,6%) a
vyjadrenia ¢lenov bankovej rady naznacuju, Ze v nasledujucich mesiacoch sa do¢kame d’alSieho zvysenia sadzieb.

Vynosy korunovych dlhopisov pozdiZ celej vynosovej krivky poklesli, ceny dlhopisov teda vzrastli. Dalsi vyvoj na domacom trhu bude zavisiet’ vo velkej
miere nielen od vyvoja ekonomiky, ale aj od reakcie investorov na detaily tykajuce sa rozpoctu na buduci rok, ktoré budu investori skimat’ ve'mi podrobne.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pokracoval v posiliiovani az k Grovni 37,260 pricom mesiac skon¢il na 37,700. Pod vplyvom vyvoja na
eurodolarovom trhu sa slovenska koruna voc¢i americkej mene obchodovala v pasme 28,900 — 29,960 po tom, ako USD oslabil oproti vacsine hlavnych mien.

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.




