Mesacna sprava k 29.9.2006

Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné idaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk:

Den vytvorenia fondu:

Pociato¢na hodnota déchodkovej jednotky (v Sk):
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diu spravy:
Durécia dlhopisovej zlozky portfolia:

4 052 967 535,25
22.3.2005

1,-

1,0660

0,244

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktaru portfélia fondu podl'a zékladnych kritérii

PodlPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky

o AAA - AA-
Barjkt')vet ucty, 15,08%
pefiazny trha

ostatné BBB+ - BBB,

41,20% 12,22%

Dlhopisy
42,85%

Akcie
15,94% At - A-
72,69%

PodPa splatnosti dlhopisovej zlozky portfolia Podl’a menovej expozicie

EUR
5za 100rokov do 1 roka 3,19%
22% 12%
od 1do 5 rokov
66% SKK
96,81%

ZloZenie portfolia cennych papierov

Najvyznamnejsie akciové investicie odraZajuce: Podiel (%) Najvyz jSie dlhopisové investicie Podiel (%)

DJ EuroStoxx 50 Index 6,40 Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 7,65
S&P500 Index 2,60 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 3,38
Nikkei 225 Index 3,16 DaimlerChrysler FRN 11/06 2,78
CECEEUR Index 2,59 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,74
NTX Index 0,60 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 09/09 2,67

Individualne akciové investicie: HZL VUB, a.s. FRN 11/15 2,65
ConocoPhilips 0,10 Barclays Bank FRN 07/11 2,41
Dow Chemicals Company 0,12 Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 2,26
Gannet Inc. 0,12 Leasing SLSP, a.s. FRN 06/10 2,22
Masco Corporation 0,12 B.O.F., a.s. FRN 08/09 2,17
Health Management Associates Inc. 0,12 General Electric FRN 09/11 2,08

Komentar portfélio manaZéra:

Akcie: Kratkodoby pokles v prvy septembrovy tyzden vystriedal mierny rast v druhej polovici mesiaca na hlavnych akciovych trhoch v Eurdope aj USA, kde
sme zaznamenali 5 roéné maxima, trhy v strednej Europe a Japonsku za tymto vyvojom zaostavali a pocas celého mesiaca pokracovali v miernom poklese.
Zatial’ ¢o investori na hlavnych trhoch pozitivne vnimali pokles cien komodit a zvySenu aktivitu na poli fuzii a akvizicii (najmé v Eurépe a USA), investi¢na
nalada v strednej Eurdpe bola poznacena viacerymi negativnymi faktormi: i) zvySené politické napétie v Madarsku a Pol'sku, ii) zniZenie vyhladu na
kreditny rating Mad’arska agenttirou Fitch a jeho prehodnocovanie agentirou Moody’s, iii) vysoky rozpoc¢tovy deficit a zamer odpredat’ 16% akcii Ceske;j
spolo¢nosti CEZ prostrednictvom kapitalového trhu.

Napriek stale pozitivnemu vyvoju na akciovych trhoch, neistota tykajica sa d’alSicho smerovania ostava, hospodarsky rast v USA spomal’uje a analytici
ocakavaji aj spomalenie rastu v Eurdpe. V uplynulom mesiaci sme opét’ mierne zvysili podiel akciovej zlozky (+1%) nad’alej vSak zachovavame
konzervativny pristup pri akciovych investiciach a podiel akciovej zlozky dvihame len postupne.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu bolo pokojné, ozivenie v zavere mesiaca prinieslo az neoCakavané
rozhodnutie bankovej rady NBS, ktora na svojom zasadnuti zdvihla zakladnt sadzbu na troveti 4,75% a guvernér I. Sramko nazna¢il zamer pokracovat’
v sprisfiovani menovej politiky.

Napriek kroku NBS vynosy korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky opit’ poklesli, ceny dlhopisov teda pokragovali v raste. Dalsi vyvoj na
domacom trhu bude zavisiet’ nielen od d’alsich krokov NBS a ekonomického vyvoja, ale aj od reakcie investorov na detaily tykajice sa rozpoétu na budici
rok, ktoré budi skiumat’ vel'mi podrobne.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pokracoval v posililovani az k Girovni 37,290 napriek turbulencidm na okolitych trhoch aj vd’aka
podpore od NBS (rast sadzieb) a mesiac skonéil na 37,400. Pod vplyvom vyvoja na eurodolarovom trhu sa slovenska koruna voc¢i americkej mene
obchodovala v tizkom pasme 29,200 — 29,730, ked’ USD oproti vd¢sSine hlavnych mien stagnoval.

Poznamka: Informacie o $tatistickych udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zdkona €. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia déchodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohl'adom Narodnej banky Slovenska.




