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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 4927 155 049,61

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0792

Duracia dlhopisovej zloZzky portfélia: 0,307

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacne;j Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uétu: 1% zo sumy mesa¢ného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfolia fondu podla zakladnych kritérii:

PodPa druhov aktiv PodlPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
BBB+ - BBB-
4,42%
o AAA - AA-
Bankové Gcty, 19.53%
Dlhopisy penazny trh a ’
40,90% ostatné
42,84%
Akcie A+ - A-
16,25% 76,05%
PodPa splatnosti dlhopisovej zloZky portfolia Podla menovej expozicie
EUR
5 Za 10 rokov do 1 roka 3,26%
19% 9%
od 1 do 5 rokov
2% SKK
96,74%
ZloZenie portfolia cennych papierov
NajvyznamnejSie akciové investicie odraZajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)
DJ EuroStoxx 50 Index 6,46 Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 6,34
S&P500 Index 2,60 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 2,77
Nikkei 225 Index 3,27 CFDCM FRN 04/11 2,60
CECEEUR Index 2,45 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,27
NTX Index 0,81 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 09/09 2,21
Individualne akciové investicie: HZL VUB, a.s. FRN 11/15 2,17
ConocoPhilips 0,13 Barclays Bank FRN 07/11 1,97
Dow Chemicals Company 0,13 EUROHYPO 3,00 01/08 1,95
Gannet Inc. 0,13 Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 1,87
Masco Corporation 0,13 Leasing SLSP, a.s. FRN 06/10 1,84
Health Management Associates Inc. 0,13 B.O.F. a.s. FRN 08/09 1,81

Komentar portfélio manazéra:

AKkcie: Vyvoj na akciovom trhu v novembri mal obdobny priebeh ako predchadzajiici mesiac, ked” vSetky vyznamné trhy s vynimkou Japonska pokracovali
v raste. Ani impulzy neboli iné, ked’ze: i) vysledky hospodarenia spolo¢nosti v 3 Stvrtroku 2006 zatial’ vyrazne prekonali ocakavania investorov, ii) pokles cien
energetickych komodit (najmé ropa a plyn) sa opakovane prejavil v nizSej inflacii a iii) celkovy hospodarsky rast zatial' ostdva na adekvatnej Grovni, ked’
napriek spomaleniu hospodérskeho rastu v USA a Japonsku prevzala §tafetu Eurépa a v silnom raste pokracuju Azijské krajiny. Dodatoénym impulzom boli
ohlasené fuzie a akvizicie v oblasti nehnutel'nosti, financii, komodit alebo leteckého priemyslu.

Napriek stale pozitivnhemu vyvoju na akciovych trhoch, neistota tykajuca sa d’alSiecho smerovania ostava, hospodarsky rast v USA spomaluje a analytici
ocakavaju aj spomalenie rastu v Eurdpe. V uplynulom mesiaci sme mierne zvysili podiel akciovej zlozky, avSak nad’alej zachovavame konzervativny pristup pri
akciovych investiciach v ocakavani mozného poklesu cien.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peniaznom a dlhopisovom trhu malo rovnako jednosmerny priebeh, ozivenie v zavere mesiaca neprinieslo
ani rozhodnutie bankovej rady NBS, ktord na svojom zasadnuti ponechala zékladnii sadzbu na urovni 4,75% a guvernér 1. Sramko nevylugil zamer pokracovat
v sprisiiovani menovej politiky.

Vynosy korunovych dlhopisov pozdiZ celej vynosovej krivky opit’ poklesli, ceny dlhopisov teda pokradovali v miernom raste. Dal3i vyvoj na domacom trhu
bude nad’alej zavisiet' od oCakavani tykajicich sa dalsich krokov NBS a inflacie, ktorej vyska je jednym z najtazSie splnitelnych podmienok vstupu do
Eurozoény. Vzhl'adom na to, ze neoakavame rychly pokles urokov na slovenskom trhu, dlhopisy, ktorych vynos je odvodeny od trokovych sadzieb na
medzibankovom pefiaznom trhu nad’alej tvoria vyznamnu ¢ast’ portfolia.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR opét viacnasobne prepisal svoje historické maxima a koruna posilnila az k Grovni 35,500 vdaka
pokracujucemu pozitivnemu vyhladu na vyvoj u nas aj vregione. Po prudkom oslabeni amerického doléra sa slovenska koruna voci americkej mene
obchodovala taktiez na rekordnych urovniach, ked’ prekonala hranicu 27,000 SKK/USD. Kedze nad’alej predpokladame postupné posiliiovanie slovenskej
koruny pokracujeme v zabezpecovani menového rizika pri investi¢nych nastrojoch denominovanych v cudzich menach.

Poznamka: Informacie o Statistickych iidajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



