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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 5359 064 951,21

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0894

Duracia dlhopisovej zloZzky portfélia: 0,397

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uétu: 1% zo sumy mesa¢ného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfolia fondu podla zakladnych kritérii:

PodPa druhov aktiv PodlPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky

BBB+ - BBB:
5,40%

Bankové ucty,
pefiazny trh a

St
Akcie A+ - A-
16,85% 74.30%
PodPa splatnosti dlhopisovej zloZky portfolia Podla menovej expozicie
EUR
5 2za 10 rokov do 1 roka 3,18%
15% 7%
od 1 do 5 rokov
78% SKK
96,82%
ZloZenie portfolia cennych papierov
NajvyznamnejSie akciové investicie odraZajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)
DJ EuroStoxx 50 Index 6,41 Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 5,86
S&P500 Index 2,60 HZL VUB, a.s. FRN 11/11 3,01
Nikkei 225 Index 3,26 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 2,56
CECEEUR Index 2,28 CFDCM FRN 04/11 2,40
NTX Index 0,90 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,07
Individualne akciové investicie: IKB Deutsche Industriebank AG 5,5 02/08 2,05
Meinl European Land Ltd. 0,79 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 09/09 2,04
ConocoPhilips 0,13 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 2,01
Dow Chemicals Company 0,12 Barclays Bank FRN 07/11 1,81
Gannet Inc. 0,12 EUROHYPO 3,00 01/08 1,81
Masco Corporation 0,12 Statny dlhopis SR SD 200 0 1/07 1,73
Health Management Associates Inc. 0,12 Leasing SLSP, a.s. FRN 06/10 1,68

Komentar portfélio manazéra:

Akcie: Decembrovy vyvoj na akciovom trhu zavi$il uspe$ny rok. Vsetky vyznamné trhy pokracovali v raste anajviac sa darilo akciovym investiciam
z Japonska. Ani impulzy pre rast neboli iné ako v predchadzajtcich mesiacoch a investori sa nad’alej sustredili na pozitivne spravy tykajuce sa : 1) o¢akavanych
vysledkov hospodarenia spolo¢nosti v poslednom S$tvrtroku 2006, ii) stabilnych cien energetickych komodit (najmé ropa a plyn) a iii) celkove pozitivnych
vyhliadok na hospodarsky rast v nasledujucom roku napriek spomaleniu ekonomiky v USA a Japonsku. Silnym impulzom st pre akciové trhy nad’alej fazie
a akvizicie, ktorych objem dosiahol v tomto roku rekordné objemy.

Napriek pozitivnym o¢akavaniam vyvoja na akciovych trhoch, neistota tykajuca sa d’alSieho smerovania ostava a prevladajici optimizmus nas nabada aj nad’alej
k opatrnosti. V uplynulom mesiaci sme mierne zvysili podiel akciovej zlozky, avSak aj nad’alej zachovavame konzervativny pristup pri akciovych investiciach
v oCakavani mozného poklesu cien.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu malo jednosmerny priebeh, ked’ oZivenie v zavere mesiaca prinieslo
rozhodnutie bankovej rady NBS, ktord na svojom zasadnuti ponechala zdkladni sadzbu na trovni 4,75% ale investori pod vplyvom vyvoja na lokdlnom
devizovom trhu, kde kurz Slovenskej koruny pravidelne dosahuje historické maxima oproti referencnej mene EUR, znizili svoje ocakavania tykajuce sa
dalgieho rastu sadzieb. Vynosy korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky opét’ mierne poklesli, ceny dlhopisov teda pokracovali v miernom raste.

Devizovy trh: Kurz Slovenskej koruny oproti EUR pokracoval v prudkom posiliiovani az na troven 34,070 ked’ pocas decembra viacnasobne prepisal svoje
historické maxima. Po priblizeni k hranici 34,000 SKK/ EUR vsak razantnou intervenciou zakro¢ila Narodna banka Slovenska a posunula kurz spét’ na urovne
34,700. Aj oproti americkému dolaru si slovenska koruna pocas decembra polepsila a obchodovala sa aj pod hranicou 26,000 SKK/USD. Aj nadalej
pokracujeme v zabezpecovani menového rizika pri vacSine investiénych nastrojov denominovanych v cudzich menach.

Poznamka: Informécie o $tatistickych iidajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



