Mesacna sprava k 31.1.2007 AI Ii an Z

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 5731 601 358,81

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0966

Duracia dlhopisovej zlozky portfélia: 0,557

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uétu: 1% zo sumy mesa¢ného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfolia fondu podla zakladnych kritérii:

PodPa druhov aktiv PodlPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky

BBB+ - BBB-
4,92%

Bankové ucty,
penazny trh a
ostatné

AAA - AA-
23,14%

Dlhopisy 35,22%
47,63%
Akcie A+ - A-
17.15% 71,94%
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ZloZenie portfolia cennych papierov
NajvyznamnejSie akciové investicie odraZajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)
DJ EuroStoxx 50 Index 6,74 Statny dlhopis SR SD 201 FRN 1/09 5,54
S&P500 Index 2,70 HZL VUB, a.s. FRN 11/11 2,82
Nikkei 225 Index 3,21 Alpha Credit Group Plc. FRN 01/10 2,65
CECEEUR Index 2,19 SNS Bank N.V. FRN 01/13 2,65
NTX Index 0,86 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 04/08 2,45
Individualne akciové investicie: CFDCM FRN 04/11 2,37
Meinl European Land Ltd. 0,97 Tesco Plc. 4,25 02/09 2,25
ConocoPhilips 0,11 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 12/15 2,23
Dow Chemicals Company 0,12 HZL OTP Banka Slovensko, a.s. FRN 09/09 1,96
Gannet Inc. 0,11 IKB Deutsche Industriebank AG 5,5 02/08 1,93
Masco Corporation 0,13 HZL VUB, a.s. FRN 11/15 1,90

Komentar portfélio manazéra:

Akcie: Optimizmus zo zaveru minulého roka sa prelial aj do prvého mesiaca roka 2007. Akciové indexy pokracovali v raste a v zavere mesiaca atakovali
Sestro¢né maxima. V druhej polovici januéra sa investori opét’ zacali sustredit’ na hospodarske vysledky spolocnosti za posledny $tvrtrok minulého roka. Tieto
su zatial’ v sulade s ocakavaniami, a tak spolu s miernym poklesom ropy nateraz prevazili nad obavami investorov z rastucich urokovych sadzieb.

Pozitivny vyvoj na akciovych trhoch v minulom roku ukazal, Ze nase rozhodnutie o zvySovani akciovej zlozky v portfoliu fondu (aj ked’ opatrnom) bolo
spravne. Napriek tomuto pozitivnemu konstatovaniu, neistota tykajuca sa d’alSieho smerovania trhov ostava a prevladajuci optimizmus ostatnych investorov ako
aj analytikov nds nabada aj nad’alej k opatrnosti.

Dlhopisy a peiiazny trh: Obchodovanie na domacom pefiaznom a dlhopisovom trhu malo aj vd’aka aktivite NBS Zivy priebeh, ked’ tato, pod vplyvom vyvoja
na lokadlnom devizovom trhu, rozhodla o ponechani prebytocnej likvidity bankového sektora na petiaznom trhu. To malo za nasledok pokles sadzieb na
pentaznom trhu na vSetkych splatnostiach do 1 roka a postupné oslabenie SKK oproti referencnej mene EUR (€o bolo cielom NBS). Vynosy a ceny korunovych
dlhopisov pozdiZ celej vynosovej krivky poas januara stagnovali.

Devizovy trh: Po prudkom posilneni SKK v zévere roka sa pocas januara kurz slovenskej koruny oproti EUR oslabil az na troven takmer 35,500. Narodna
banka Slovenska pristupila po priamych intervenciach k nepriame;j intervencii prostrednictvom peniazného trhu (vid’ predchadzajuci odstavec) a jej aktivita bola
nateraz Uispe$na. Oproti americkému dolaru sa slovenska koruna pocas januara obchodovala v rozpiti 25,900 — 27,400 SKK/USD. Na stratégii zabezpeCovania
menového rizika pri vacSine investicnych nastrojov denominovanych v cudzich menach sme ni¢ nezmenili.

Poznamka: Informacie o $tatistickych idajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



