Mesacna sprava k 28.2.2007 Alli a.n Z @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska dochodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 6 049 088 708,69

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): L,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,0940

Duracia dlhopisovej zlozky portfélia: 0,535

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného dochodkového uétu: 1% zo sumy mesa¢ného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju strukturu portfolia fondu podla zakladnych kritérii:
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NajvyznamnejSie akciové investicie odraZajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)

CECEEUR Index 1,91 SK Statny dlhopis 201 8,06
NTX Index 1,38 VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 2,68
DJ EuroStoxx 50 Index 6,72 ALPHA 3M BRIBOR-0,01 29/01/2010 2,55
S&P500 Index 2,90 SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 2,53
Nikkei 225 Index 3,48 OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 2,26
FTSE 100 0,24 CFDCM 6M BRIBOR flat 110429 2,14

Individualne akciové investicie: Tesco Plc. 4.25 6/2/2009 2,08
ConocoPhilips 0,10 OTP Banka SK, a.s. HZL 3M Bribor+0,15 21/12/2015 1,85
Dow Chemicals Company 0,12 OTP Banka SK,a.s. HZL. 6M Bribor+0,09 29/09/2009 1,83
Gannet Inc. 0,11 VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 1,77
Masco Corporation 0,11 IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG 5,5 27/02/2008 1,76
Meinl European Land Ltd. 1,11 BARCLAYS BANK 10YR CMS 13/07/2011 1,61

Komentar portfélio manazéra:

Akcie: Februar sa na hlavnych akciovych trhoch niesol v znameni dvoch rozdielnych pol¢asov. V tom prvom sa vel'mi nelisil od predchadzajuceho mesiaca,
akcie rastli a prekonali viacroéné maxima. Tento vyvoj bol podporovany dobrymi hospodarskymi vysledkami spolo¢nosti za posledny §tvrtrok minulého roka,
ktoré boli v stilade s o¢akavaniami, a tak spolu s mierne lep§im ako ocakdvanym rastom HDP v Eurdpe a Japonsku prevazili nad obavami investorov tykajtcich
sa spomalenia rastu ziskovosti a zrasticich trokovych sadzieb. V druhej polovici mesiaca akcie stagnovali a v zavere hlavné akciové indexy poklesli
z dosiahnutych maxim. Pomerne razantny pokles (vzhl'adom na vyvoj v poslednych mesiacoch) zacal na azijskych trhoch, ked’ najskor indické a nasledne aj
¢inske akcie vyznamne poklesli a tento impulz sa preniesol aj na hlavné akciové trhy v USA aj Eurdpe. Uvedeny pokles sme vyuzili na investovanie ale
pokracujeme len v pozvol'nom zvySovani akciovej zlozky aj z dovodu neistoty tykajucej sa d’alSieho smerovania trhov v najblizsej dobe.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom penaznom a dlhopisovom trhu bolo nad’alej (aj vd’aka aktivite NBS) zivé. NBS na zaciatku mesiaca
pravdepodobne aj na zaklade vyvoja na lokalnom devizovom trhu pokracovala v stratégii ponechania prebytocnej likvidity bankového sektora na peniaznom
trhu, na konci mesiaca sa vSak napriek stale silnej SKK (a mozno na zaklade vyssej ako ocakavanej inflacie resp. vysSieho ako oCakavaného rastu HDP)
rozhodla celu likviditu bank z trhu stiahnut’. Tato malo zrozumitel'na (pre nas) aktivita centralnej banky mala za nasledok mierny rast sadzieb na pefiaznom trhu
na vietkych splatnostiach do 1 roka. Vynosy a ceny korunovych dlhopisov pozdiZ celej vynosovej krivky pocas januara stagnovali.

Devizovy trh: Na rozdiel od oslabenia SKK oproti EUR v januéri, poc¢as uplynulého mesiaca kurz slovenskej koruny opét’ posiliioval az k trovni 34,200. Na
tomto vyvoji ni¢ nezmenila ani Narodna banka Slovenska ktora na zaciatku februara pokraCovala v nepriamej intervencii prostrednictvom pefiazného trhu (vid’
predchadzajici odstavec). Oproti americkému dolaru sa slovenska koruna pocas februara obchodovala v pomerne $irokom rozpéti 25,830 — 27,430 SKK/USD.
Na stratégii zabezpecovania menového rizika pri vécSine investinych nastrojov denominovanych v cudzich mendch sme ni¢ nezmenili, ked’Ze sa nateraz
ukazuje ako adekvatna.

Poznamka: Informacie o Statistickych iidajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



