Mesacna sprava k 30.3.2007 AI Ii an Z

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 6461 553 497,18

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,1029

Duracia dlhopisovej zloZky portfélia: 0,579

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfolia fondu podla zakladnych kritérii:

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
Bankové Ucty, BBB+ - BBB-
pefiazny trh a 8,96% AAA - AA-
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PodPa splatnosti dlhopisovej zlozky portfolia Podl’a menovej expozicie
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ZlozZenie portfolia cennych papierov
Najvyznamnejsie akciové investicie odrazajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)
CECEEUR Index 1,86 SK Statny dlhopis 201 8,06
NTX Index 1,36 VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 2,68
DJ EuroStoxx 50 Index 7,42 ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 2,55
S&P500 Index 3,31 SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 2,53
Nikkei 225 Index 3,14 OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 2,26
FTSE 100 1,55 CFDCM 6M BRIBOR flat 110429 2,14
Individualne akciové investicie: TESCO 4.25 090206 2,08
ConocoPhilips 0,09 OTP Banka SK, a.s. HZL 3M Bribor+0,15 21/12/2015 1,85
Dow Chemicals Company 0,11 OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,09 29/09/2009 1,83
Gannet Inc. 0,09 VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 1,77
Masco Corporation 0,09 IKB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG 5,5 27/02/2008 1,76
Meinl European Land Ltd. 1,03 BARCLAYS BANK 10YR CMS 13/07/2011 1,61

Komentar portfélio manazéra:

Akcie: Nase o¢akavania poklesu hlavnych akciovych trhov sa naplnili v prvej polovici marca. Zamienkou preii bolo pravdepodobne niekol'’ko udalosti, ktoré
zneistili investorov: i) prudky vypredaj na azijskych rozvijajicich sa trhoch (India a nasledne aj Cina), ii) vyjadrenie byvalého guvernéra americkej centralnej
banky A. Greenspana, ktory pripustil moznost’ recesie ekonomiky USA v roku 2007, iii) obrat na devizovom trhu a prudké posilnenie japonského jenu, ktoré
viedlo k stratdm mnohych investorov a iv) negativny vyvoj na trhu nehnutelnosti v USA, kde sa viaceré finan¢né institicie dostali do existenénych problémov.
V druhej polovici mesiaca akcie zacali vymazavat Cast’ strat podporené pokracujucou vinou fuzii a akvizicii, silnymi oznamenymi vysledkami viacerych
spoloc¢nosti z viacerych odvetvi, rastucimi o¢akavaniami investorov na znizenie Grokovych sadzieb v USA a lepSimi vyhliadkami hospodarskeho rastu v Eurépe
a Japonsku ako sa predpokladalo na zaciatku roka. Pokles sme vyuzili na investovanie a pokracujeme v postupnom zvySovani akciovej zlozky.

Dlhopisy a pefiazny trh: Obchodovanie na domacom peniaznom a dlhopisovom trhu bolo aj vd'aka aktivite Narodnej banky Slovenska (NBS) zivé pocas celého
mesiaca. NBS pokracovala v stratégii ponechania prebyto¢nej likvidity na peiaznom trhu a na konci mesiaca znizila zakladnu sadzbu o 25bp na uroven 4,50%,
¢o zdovodnila priaznivym vyhladom na vyvoj inflacie aj ked’ minimalne rovnako silnym dévodom bolo podla nasho nazoru prudké posilnenie koruny, ktoré
vSak paradoxne vyvolala svojim rozhodnutim o znizeni centralnej parity oproti EUR prave Néarodna banka. Malo zrozumitel'na (pre nas) aktivita centralnej
banky mala za nasledok prudky pokles sadzieb na pefiaznom trhu na vietkych splatnostiach do 1 roka. Ceny korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej
krivky pocas uplynulého mesiaca mierne vzrastli.

Devizovy trh: Aj na lokalnom devizovom trhu bolo hlavnou témou prekvapivé posunutie centralnej parity SKK oproti EUR, ku ktorému sa Narodna banka
odhodlala ani nie tyzden po tom ako proti silnej korune intervenovala na devizovom trhu. Po uvedenom kroku kurz slovenskej koruny oproti EUR posilioval az
k urovni 32,700, kde ho opit’ zastavila az d’alSia silna priama intervencia NBS. Kurz SKK po nakupe EUR a predaji SKK Nérodnou bankou, po nepriamych
intervenciach na peflaznom trhu (ponechanie vysoke;j likvidity na trhu) a znizeni zakladnej Grokovej sadzby, ako aj verbalnych vyjadreniach guvernéra a ¢lenov
bankovej rady vSak ostava na historicky silnych trovniach priblizne 33,300, d’aleko od novej, a podl'a NBS rovnovaznej Grovne centralnej parity 35,442. Na
stratégii zabezpecovania menového rizika pri vacsine investi¢nych nastrojov denominovanych v cudzich menach sme ni¢ nezmenili, ked’Ze sa aj po udalostiach
uplynulého mesiaca ukazuje ako adekvatna.

Poznamka: Informacie o Statistickych iidajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



