Mesacna sprava k 30.4.2007 Alli a.n Z @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 6909 040 853,01

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,1142

Duracia dlhopisovej zloZky portfélia: 0,753

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktru portfélia fondu podla zakladnych kritérii:

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
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Zlozenie portfélia cennych papierov
NajvyznamnejSie akciové investicie odrazajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)
CECEEUR Index 1,84 SK Stétny dlhopis 201 7,13
NTX Index 1,33 VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 2,73
DJ EuroStoxx 50 Index 7,38 VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 2,37
S&P500 Index 3,89 SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 2,24
Nikkei 225 Index 3,55 ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 2,23
FTSE 100 1,49 OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 1,97
Individualne akciové investicie: Tesco Plc. 4.25 6/2/2009 1,84
ConocoPhilips 0,09 CFDCM 6M BRIBOR flat 110429 1,84
Dow Chemicals Company 0,10 OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,08 30/03/2010 1,83
Gannet Inc. 0,08 SK Statny dlhopis 202 1,82
Masco Corporation 0,08 OTP Banka SK, a.s. HZL 3M Bribor+0,15 21/12/2015 1,62
Meinl European Land Ltd. 0,99 OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,09 29/09/2009 1,57

Komentar portfélio manaZéra:

Akcie: Excelentny mesiac z pohl'adu vykonnosti akciovych trhov. Po poklese v prvej polovici marca sa akcie vydali opdt’ k novym viacroénym maximam.
Opitovni podporu im poskytli pokradujice fuzie a akvizicie v podnikovom sektore, silny hospodarsky rast v Azii a zlepSenie vyhliadok v Eurépe (najmi
v Nemecku) a zatial’ mierne lepSie ako ocakavané vysledky spolo¢nosti za 1 Stvrtrok. Rizika vSak pretrvavaji a jednostranne pozitivne ocakavania bankovych
analytikov tykajuce sa d’alsieho vyvoja akciovych trhov nas nabadaju k opatrnosti. Pokradujeme preto len v postupnom zvySovani akciovej zlozky.

Dlhopisy a pefiazny trh: Na penaznom trhu pokracuju nepriame intervencie Narodnej banky Slovenska (NBS) proti silnejucej slovenskej korune. Centralna
banka pokracovala v stratégii ponechania prebyto¢nej likvidity na pefiaznom trhu a na konci mesiaca znizila zakladni sadzbu o 25bp na uroven 4,25%,
s obdobnym zddvodnenim ako v predchadzajicom pripade t.j. priaznivym vyhl'adom na vyvoj inflacie. Rovnako silnym dévodom ostava podl'a nasho ndzoru aj
silnej$i ako NBS preferovany kurz koruny. Uvedeny scenar vSak bol vo velkej miere o¢akavany, a preto Ziadne vyrazné pohyby na pefiaznom ani dlhopisovom
trhu nevyvolal. Ceny korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky pocas uplynulého mesiaca len mierne vzréstli.

Devizovy trh: Po predchadzajucom rusnom mesiaci sa na lokalnom devizovom trhu situacia ukl'udnila a kurz sa ustalil na Girovniach priblizne 33,500, stale
pomerne d’aleko od novej a podl'a NBS rovnovaznej urovne centralnej parity 35,442. Kurz slovenskej koruny oproti USD vsak dosiahol historicky silné urovne
24,430, ked’ze americky dolar pocas uplynulého mesiaca oslabil oproti EUR. Nasa stratégia zabezpeCovania menového rizika sa aj nad’alej ukazuje adekvatna.

Poznamka: Informacie o Statistickych iidajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



