Mesacna sprava k 31.5.2007 Alli a.n Z @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska déchodkova spravcovska spolo¢nost’, a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 7369 278 727,28

Deii vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociato¢na hodnota dochodkovej jednotky (v Sk): 1,-

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky ku diiu spravy: 1,1247

Duracia dlhopisovej zloZky portfélia: 0,755

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu: 0,07% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfolia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktru portfélia fondu podla zakladnych kritérii:

PodPa druhov aktiv PodPa ratingu emitenta dlhopisovej zlozky
Bankové ucty, BBB+ - BBB-
penazny trh a 5,94%
ostatné AAA - AA-

28,61%

Dlhopisy
50,14%
Akcie
21,24% At -A-
72,14%
PodPa splatnosti dlhopisovej zloZky portfolia Podla menovej expozicie
5 2a 10 rokov do 1 roka EUR PLN
20% 1% 356% 1,08%

od 1 do 5 rokov SKK
69% 95,37%
Zlozenie portfélia cennych papierov
NajvyznamnejSie akciové investicie odrazajice: Podiel (%) NajvyznamnejSie dlhopisové investicie Podiel (%)

CECEEUR Index 2,26 SK Stétny dlhopis 201 6,70
NTX Index 1,29 VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 2,54
DJ EuroStoxx 50 Index 7,29 VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 2,17
S&P500 Index 3,89 SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 2,10
Nikkei 225 Index 3,46 ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 2,10
FTSE 100 1,45 OTP Banka SK,a.s. HZL 3M Bribor+0,07 26/04/2008 1,85

Individuilne akciové investicie: CFDCM 6M BRIBOR flat 110429 1,74
ConocoPhilips 0,10 Tesco Plc. 4.25 6/2/2009 1,73
Dow Chemicals Company 0,10 OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,08 30/03/2010 1,72
Gannet Inc. 0,08 SK Statny dlhopis 202 1,69
Masco Corporation 0,09 OTP Banka SK, a.s. HZL 3M Bribor+0,15 21/12/2015 1,52
Meinl European Land Ltd. 1,24 OTP Banka SK,a.s. HZL 6M Bribor+0,09 29/09/2009 1,48

Komentar portfélio manaZéra:

Akcie:

Uplynuly mesiac akcie opéat’ prepisovali niekolkoroéné maxima. Podporu im nad’alej poskytuju pokracujuce fuzie a akvizicie v podnikovom sektore,
ked” ich objem v 1Q/2007 je najvyssi v historii. Spolo¢nosti aj nad’alej dosahuju lepsie ako ocakavané vysledky hospodarenia v ¢om napomaha pokracujici
globalny hospodarsky rast. Rizikéd vSak pretrvavaju a jednostranne pozitivne o¢akdvania bankovych analytikov tykajuce sa d’alSieho vyvoja akciovych trhov
nas nabadaji k opatrnosti. Pokra¢ujeme preto len v postupnom zvySovani akciovej zlozky.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Investori na peniaznom trhu si po volatilnych uplynulych tyzdioch a mesiacoch kone¢ne mohli vydychnut. Nepriame intervencie Narodnej banky Slovenska
(NBS) proti silnejicej slovenskej korune sa nateraz skonéili. Centralna banka na svojom majovom zasadnuti ponechala sadzby na nezmenenej urovni
a guvernér I. Sramko ozna¢il ich troveii za optimalnu. Pri predpokladanom raste sadzieb v Eurozone a oéakavanej konvergencii sadzieb EUR a SKK by sme
nemali byt’ svedkami turbulencii z predchadzajiicich mesiacov. Ceny korunovych dlhopisov pozdiz celej vynosovej krivky po&as uplynulého mesiaca mierne
poklesli.

Devizovy trh:

Trend prudkého posilfiovania slovenskej koruny oproti EUR sa v stlade s o¢akavaniami NBS zastavil a Slovenska koruna oslabila priblizne o 60 halierov
az k trovni 34,200. Pod uvedeny fakt sa podpisali: i) Spekulacie investorov o zmene centralnej parity, pred¢asnom fixingu oproti EUR ako aj o zmene
fluktuaéného pasma z +/- 15% na +/- 2,25%, ktoré sa zatial’ nepotvrdili a ii) oslabenie mien stredoeurdpskeho regionu. Kurz slovenskej koruny oproti USD sa
pocas mesiaca pohyboval v pasme 24,600 — 25,400. Nasu stratégiu zabezpeCovania menového rizika aj nad’alej povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informacie o $tatistickych idajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times, a Bloomberg

Upozornenie podl'a zakona ¢. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou spravcovskou spolo¢nost’'ou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového
fondu v jej sprave nie je zarukou budiiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti je pod doh’adom Nérodnej banky Slovenska.



