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PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cisté hodnota majetku (NAV) v Sk: 9 377 659 620,12

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy: 1,1242

Durécia dlhopisovej zlozky portfdlia: 0,973

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Struktara aktiv Struktiara dlhopisov podl'a splatnosti
100% 100% 2,2
215 O vklady 15 O nad 10 rokov
80% 80%
B Dlhopisy 235 B od 5 do 10rokov
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53,7 O Fondy O od 3 do 5 rokov
40% X 40%
B Akcie 505 O od 1 do 3 rokov
20% 7.3 5 20%
16,2 B Ostatné B do 1 roka
8,8
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Regionalna struktura CP Menova struktara aktiv
“ B SR
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O meny EU26
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Nazov ISIN Odvetvie Podiel v %
SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 Stat 5,37
Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 Financ¢nictvo 3,12
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 Finanénictvo 2,85
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 Financ¢nictvo 2,82
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 Finanénictvo 2,78
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 Financnictvo 2,76
Deutsche Bank ETF DJ EuroStoxx 50 DVG DEO0005318448 Finanénictvo 2,55
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 Financ¢nictvo 2,37
Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 Finanénictvo 2,36
| SHARES S&P 500 US4642872000 Financ¢nictvo 2,17
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 Financ¢nictvo 2,16
VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 Finanénictvo 2,00
SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 Stat 1,90
ESPA STOCK NTX ATOO00AOOEH2 Financ¢nictvo 1,89
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 Finanénictvo 1,83

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Najhorsi mesiac pre akciové investicie od roku 2002 - aj takto by bolo moZné charakterizovat jednou vetou vyvoj na akciovych trhoch pocdas
novembra. Investori vnimajd vyvoj na finanénych trhoch so zvy$enou citlivostou a ich tolerancia k riziku poéas uplynulych tyZzdfov dramaticky
poklesla. Hospodéarske vysledky najvyznamnejSich americkych spoloénosti za 3. Stvrtrok boli horsie ako pred rokom, ked' zisky poklesli o 5%.
Najvacsie poklesy ziskov zaznamenali finanéné spolocnosti a spolo¢nosti v stavebnictve. Rast cien komodit a tym aj obav investorov z vyssej
ako oCakavanej inflacie takisto nedal investorom dovod pre optimizmus. Velmi ddlezité bude, ako sa podari hlavhym centrdlnym bankam
vyrovnat so situaciou v ktorej oproti sebe stoja na strane jednej potreba zniZenia sadzieb pre povzbudenie ekonomického rastu a na strane
druhej hrozba inflacie, kedZe ceny komodit nadalej rastl (cena ropy dosiahla historicky najvyssie urovne). Nas pristup k akciovym investiciam
je nadalej konzervativny.

Dlhopisy a pefnazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom peraznom trhu sa ani po¢as novembra vyznamne nezmenili. Dévodom pre uvedeny vyvoj su pravdepodobne
nezmenené oCakdvania investorov tykajuce sa priblizovania ich vySky k sadzbam v Eurozéne. Narodnd banka Slovenska (NBS) na poslednom
zasadnuti ponechala zdkladné sadzby na nezmenenej Urovni a guvernér 1. Sramko povazuje ich vysku za adekvétnu. Vynosy korunovych
dlhopisov pozdlZ vynosovej krivky pocas uplynulého mesiaca ostali takmer bez zmeny.

Devizovy trh:

V prvej polovici novembra pokracovalo posilfiovanie smerom k silnej$im (a v pripade vymenného kurzu slovenskej koruny oproti USD opét
k rekordnym) Grovniam, v druhej polovici mesiaca vSak koruna oproti referenénej mene EUR &ast ziskov vymazala. Oproti USD zaznamenal kurz
slovenskej koruny najsilnejSie historické Urovne a v zdvere mesiaca atakoval Urover 23,020. Nasu stratégiu zabezpecovania menového rizika
aj nadalej povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informacie o Statistickych (idajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



