Mesacna sprava k 31.12.2007 Allianz @

PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 9 884 683 853,39

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy: 1,1280

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,62

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,07% priemerného NAV dochodkového fondu
Odplata za vedenie osobného dochodkového Gctu: 1% zo sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju struktiru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel v

Akciové investicie Dlhopisové investicie

%

ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 2,73 SK Statny dihopis 201 SK4120004219 5,11
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 2,71 Ludovéa Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,97
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 2,64 Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 2,26
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 2,62 Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 2,25
Deutsche Bank ETF DJ EuroStoxx 50 DVG DE0005318448 2,43 VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1,90
| SHARES S&P 500 US4642872000 2,05 SK Statny dihopis 202 SK4120004227 1,80
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 1,95 SK Statny dihopis 207 SK4120005331 1,66
ESPA STOCK NTX ATO000AQOEH2 1,91 VUB a.s. HZL 6M Bribor+0,08 24/11/2011 SK4120005174 1,63
Daiwa ETF - NIKKEI 225 JP3027640006 1,66 SNS BANK 6M BRIBOR+0,07 130128 X80241485720 1,67
ISHARES FTSE 100 IE0005042456 1,34 ALPHA 3M BRIBOR -0,01 29/01/2010 XS0283835923 1,57

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Prudky novembrovy pokles bol v uplynulom mesiaci vystriedany rastom. Hlavné akciové trhy (s vynimkou toho japonského) ukoncili kalendarny
mesiac aj kalendarny rok v pluse, aj ked' v porovnani s predchadzajicim rokom 2006 ich zisky boli chudobnejSie. Napéatie na finanénych trhoch
véak nadalej pretrvdva, negativne spravy st vnimané so zvy$enou citlivostou a tolerancia investorov k riziku ostdva nizka. Dévody pre opatrnost
ostavaju rovnaké ako v predchadzajicom roku : i) vysoké a rastlice ceny komodit a obavy investorov z vyssej ako oakavanej inflacie, ii) nizky
globalny hospodéarsky rast z dovodu recesie v ekonomike USA, iii) financna kriza a ned6vera vo financny systém, iv) geopolitickd neistota, hrozba
a pokracovanie vojnovych konfliktov. Hlavné centralne banky si vSak tieto hrozby uvedomuju a koordinovane sa snazia dopad tychto hrozieb na
redlnu ekonomiku eliminovat. Novembrovy pokles cien akcii sme vyuzili na mierne zvySenie akciovej zlozky, ale na$ pristup k akciovym
investiciam je nadalej konzervativny.

Dlhopisy a pefazny trh:

Urokové sadzby na slovenskom penaznom trhu aj pocas decembra stagnovali. Dévodom pre uvedeny vyvoj ostdvaju nezmenené ocakavania
investorov tykajuce sa prlbllzovanla ich vysky ksadzbam v eurozéne. Narodnd banka Slovenska (NBS) na poslednom zasadnutl ponechala
zakladné sadzby na nezmenenej Urovni a guvernér 1. Sramko povazuje ich vysku za adekvatnu. Vynosy korunovych dlhopisov pozdiz Vynosovej
krivky pocas uplynulého mesiaca ostali takmer bez zmeny.

Devizovy trh:

Novembrovy trend posilfiovania koruny oproti referencnej mene EUR sa pocas druhej polovice decembra zastavil a koruna z Urovne 33,000
oslabila k urovni 33,600. Oproti USD zaznamenal kurz slovenskej koruny oslabenie z najsilnejSich historickych Grovni aj vplyvom mierneho
posilnenia USD oproti EUR a v zadvere mesiaca sa koruna obchodovala oproti USD na Urovni 23,250. Nasu stratégiu zabezpecovania menového
rizika aj nadalej povazujeme za adekvatnu.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona ¢&. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



