Mesacna sprava k 31.7.2008 Allianz @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV) v Sk: 12 116 259 729,04

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota déchodkovej jednotky (DJ) v Sk: 1,-

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 1,1023

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,03

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie Dlhopisové investicie

LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 SK §ta’tny dlhopis 207 SK4120005331

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 2.10 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4.09
EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 1.91 Iiudgvé Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.43
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1.83 | SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 2.33
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 1.80 | SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2.29
I SHARES S&P 500 US4642872000 1.32 | SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1.92
ESPA STOCK NTX ATOOO0OAOOEH2 1.22 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.88
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0.88 Istrgbanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1.82
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0.83 SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 1.79
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0.70 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1.55

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Vyvoj na akciovych trhoch ostdva vyrazne volatilny. V prvej polovici mesiaca jul pokracovali akcie v junovom klesajucom trende. V polovici
mesiaca sa vSak klesanie zastavilo, a druhad polovica jula priniesla narast indexov na hodnoty zo zaciatku mesiaca. V mesiaci jul pritiahli
najvacsiu pozornost vysledky firiem za druhy kvartdl 2008. Vysledky finanénych institlcii prindsali dalSie odpisy z nizko bonitnych americkych
hypoték, ¢o naznacuje, Ze banky eSte neodpisali vSetky svoje zlé investicie ako sa trhy nadejali v predchadzajicom obdobi. Vysledky
nefinanénych spoloénosti naznadili, ze kriza sa zadina presuvat z finanéného aj do nefinanéného sektora. Kvéli neistym vyhliadkam ostdvame aj
nadalej konzervativny pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Slovensko zapasi s podobnymi ekonomickymi problémami ako ¢lenovia Eurépskej menovej Unie, ktorych rady coskoro rozsiri. Rastuca inflacia a
spomalenie rastu hospodarstva stavaju centrdlne banky do taZkej situdcie. Eurdpska centrdlna banka ako aj Narodnd banka Slovenska sa
rozhodli na svojich jlulovych zasadnutiach ponechat zakladnd Grokovi sadzbu nezmenend na Grovni 4,25%. Napriek tomu bola pre uplynuly
mesiac priznacna vysokd volatilita sadzieb pefiazného a vynosov dlhopisového trhu. Kym 3 a 6 mesacné klesli, najkratSie a najdlhSie sadzby
zostali prakticky nezmenené. Celkovo vSak Urokové sadzby na slovenskom penaZznom trhu zostali nadalej nizsie ako v eurozéne. Naopak, na
dlhopisovom trhu rizikova prirazka slovenskych Statnych dlhopisov voci nemeckym bundom neklesla pod 50 bp. Hoci do konca roku
nepredpokladédme vyrazné zmeny zékladnych Urokovych sadzieb (ani v EMU ani na Slovensku), vdaka pokracujucim turbulencidam na svetovych

kapitalovych trhoch sa pravdepodobne aj v najblizSich mesiacoch udrzi neobvykle vysoka volatilita na pefiaznom a dlhopisovom trhu.

Devizovy trh:

Oficidlny konverzny kurz slovenskej koruny za EUR bol stanoveny na uroveri 30,1260 SKK/EUR. KedZe tymto kurzom sa budl menit koruny za
eurd buduci januar, sucasna Uroven kurzu zohladriuje Urokovy diferencidl medzi jednotlivymi menami. Pohyby na aktudlnom kurze SKK voci EUR,
preto odzrkadluju najma pohyb na urokovych sadzbach v jednotlivych menéch. Koruna sa pocas mesiaca mierne oslabila, ked z Urovni 30,25
SKK/EUR na zaciatku mesiaca oslabila na koncomesac¢né Urovne 30,38 SKK/EUR. Posilnenie USD voci EUR spésobilo posilnenie USD aj voci SKK
a to priblizne o 1,5% na koncomesacné Urovne 19,48 SKK/USD.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



