Mesacna sprava k 28.8.2008 Allianz @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 12 341 883 594,17 Skk / 409 675 482,78 Eur"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 1,1043 Skk / 0,036656 Eur”

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,1

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie Dlhopisové investicie

LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 SK §ta’tny dlhopis 207 SK4120005331

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 2.23 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 4.03
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1.79 Iiudgvé Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2.39
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 1.77 | SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 2.31
EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 1.48 | SK S}tétny dlhopis 203 SK4120004284 2.25
I SHARES S&P 500 US4642872000 1.40 | SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 1.92
ESPA STOCK NTX ATOOO0OAOOEH2 1.15 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1.85
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0.83 Istrgbanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1.79
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0.82 SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 1.78
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0.68 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1.51

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Augustovy vyvoj akciovych trhov nadalej sprevadzala vyrazna volatilita. Eurdpske trhy v suvislosti s klesajlcou cenou ropy a silnejicim doldrom
zaznamenali zhodnotenie (Euro Stocks 50 +1.478 %, FTSE 100 +5.265%). V Amerike pokracovala konsolidacia stivah vo finan¢nom sektore,
nervozita a neistota ohladom budulceho vyvoja sa preniesla aj na ostatné odvetvia. Celkovo vSak trhy vd’aka ndzorom o potencidlnom zlepseni
americkej ekonomiky do budicna zaznamenali narast (S&P 500 +1.78%). Konflikt Ruska s Gruzinskom nastiepil déveryhodnost investorov vodi
ruskej ekonomike, désledkom ¢oho rusky trh zaznamenal vyrazny pokles (RTSI -15.223 %). Japonsky trh je i nadalej v miernom poklese (Nikkey
225 -0.166 %). Kvoli neistym vyhliadkam ostdvame aj nadalej konzervativny pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a pefiazny trh:

Bankova rada Narodnej banky Slovenska rozhodla na augustovom zasadnuti opét ponechat zékladn( Grokov( sadzbu na nezmenenej Urovni
4,25%. Takyto vyvoj sa oakaval, pretoze spomalenie ekonomik ¢lenskych krajin EU a klesajuce ceny energii zvy$uju pravdepodobnost zniZenia
zakladnej urokovej sadzby v eurozéne. K tomu vsSak asi neddjde skor ako v nasledujucom roku. Aktudlne zverejnené makroekonomické
ukazovatele nadalej indikuju vyrazné rozdiely medzi vyvojom na Slovensku a v eurozdne. Hoci hospodarsky rast na Slovensku spomaluje, v
druhom kvartali 2008 rast HDP dosiahol 7,6%. Rast harmonizovanej inflacie v auguste mierne spomalil, ¢o mdéze znamenat koniec jej
niekolkomesacného rastu. Urokové sadzby na slovenskom pefiaznom trhu zostali v auguste prakticky nezmenené a vdaka prebytku likvidity
v bankovom sektore v priemere o percentudlny bod niZsie ako v eurozéne. Pod vplyvom oCakavania buduceho poklesu klticovej urokovej sadzby
vynosy Statnych dlhopisov mierne klesli po celej dizke vynosovej krivky. Rizikova prirdzka slovenskych Statnych dlhopisov voci nemeckym
bundom vs$ak zostala nadalej nezmenenad na Urovni 60 bp. Hoci na najblizZSom zasadnuti ECB (04.09.) pravdepodobne k zmene zakladnej
Urokovej sadzby neddjde, ndsledné ,holubiéie® vyhlasenia mézu dalej stladit vynosy $tatnych dlhopisov.

Devizovy trh:

Slovenska koruna sa voci euru vyrazne nehybala ani poCas augusta a mesiac zacinala aj koncila na Urovniach okolo 30,30 Skk/Eur. Americky
dolar pokracoval vo svojom zhodnocovani voci euru, ked’ mu pomohli chmdrne o¢akavania na vyvoj v eurozéone. KedZe slovenska koruna sa voci
euru vyrazne nehybala, americky dolar posilnil aj voc¢i nasej mene a to o takmer 6%.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepolet sltZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




