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PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 12 949 970 691,13 Skk / 429 860 276,54 Eur"
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 1,0000 Skk / 0,033194 Eur”

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 1,0495 Skk / 0.034837 Eur”

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,18

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie Dlhopisové investicie

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 SK §tétny dlhopis 207 SK4120005331

LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 1,39 | SK Statny dlhopis 201 SK4120004219 5,90
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 1,22 | SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 4,24
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 1,22 | SK Stétny dihopis 209 SK4120005885 3,67
I SHARES S&P 500 US4642872000 1,06 | SK Statny dlhopis 202 SK4120004227 3,07
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,68 Iiudgvé Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,26
ESPA STOCK NTX ATOO0OAOOEH2 0,61 | SK Stéatny dlhopis 203 SK4120004284 2,18
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0,58 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,73
EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 0,58 Isgrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1,71
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0,48 | VUB a.s. HZL 3M Bribor+0,11 28/11/2015 SK4120004813 1,37

Komentar portfdlio manazéra:

Akcie:

Novembrovy vyvoj akciovych trhov sa niesol v znameni negativneho trendu. Neistota a obavy z budlceho vyvoja jednotlivych ekonomik zapricinili dalSie poklesy
hlavnych akciovych indexov. Amerika (S&P 500 -7.485%, Nasdaq -10.772%, Dow Jones Indust. -5.319%), Eurdpa (Euro Stocks 50 -6.229% , FTSE 100 -2.041%, DAX -
6.386%), Japonsko (Nikkei 225 -0.754%), Rusko (RTSI -14.900%).

Postupnd implementdcia starych ako aj novych zachrannych balikov FEDu a vlady USA pre korporatnu zlozku a pre samotnych spotrebitelov s cielom stabilizovat systém
sa zatial' ukazuje ako opatrenie, ktoré je chdpané trhmi ako mensie zlo v porovnani s ponechanim systému na jeho vlastné ozdravovacie procesy. Vzajomna neddvera
bank znemoZzfiuje efektivne vyuZitie dodato¢nej likvidity, ktorej ciefom je stabilizovat trhy. Postupne silnejlice Gvahy o moznej deflacii, a teda poklese cien by este
vyraznejsie timili spotrebu a tym aj vyhliadky spolo¢nosti na dobré vysledky v oblasti trZieb. Velké korporatne spoloénosti maju staZeny pristup k vlastnému financovaniu
(bankovy sektor) a znaéne pocituju zniZzeny zaujem spotrebitelov o ich produkty (prevaZzne automobilovy priemysel), Ziadaju svoje vlady o pomoc vo forme dotécii, ktoré
by mali subtituovat prave takéto vypadky v ich financovani. Nezodpovedané vSak ostdva, akd bude Géinnost takychto opatreni. Kvéli spominanym dévodom sme aj
nadalej konzervativni pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a pefiazny trh: )

Pokusy o stabilizaciu svetovych finanénych trhov pokracovali aj v novembri. Statnici krajin G20 sa stretli vo Washingtone, aby riesili si¢asnu krizu. Stanovili si za ciel
zavedenie takych medzinarodnych kontrolnych systémov a regulatnych ramcov, ktoré by v buddcnosti uchranili svetovu ekonomiku pred dalSou krizou. Kym vyspelé
krajiny upadli do recesie, rast HDP rozvijajucich sa krajin iba spomalil. Statisticky urad potvrdil rast HDP na Slovensku v 3.Q (na ro¢nej baze) o 7,1%. V oktdbri doslo aj
k spomaleniu medziro¢nej dynamiky rastu infldcie a dosiahla 5,1% (oproti 5,4% v septembri). 11. novembra sa Bankova rada NBS rozhodla nasledovat znizenie
urokovych sadzieb Eurdpskou centrdlnou bankou a upravila zékladnd urokovl sadzbu na 3,25%. Takyto postup je podla NBS nevyhnutny pre zosuladenie finanéného
prostredia SR s eurozénou a zabezpeci plynulejsi prechod na spoloénli menu v oblasti Grokovych sadzieb a prispeje k stabilizacii podmienok na pefiaznom trhu. Razantné
znizenie zakladnej Urokovej sadzby sa odzrkadlilo aj v novembrovom poklese Grokov na eurdpskom aj slovenskom pefiaznom trhu. Eurdpske sadzby klesli po celej dlzke
urokovej krivky o viac ako 80 bp. Slovenské miernejsie o 60 az 80 bp. a nadalej zostavaju pod Uroviiou Urokov v krajindch menovej Unie. Vynosy slovenskych Statnych
dlihopisov pocas mesiaca klesli, najvyraznejsie vSak hned na zaliatku mesiaca, ked doslo k zniZzeniu zékladnej Urokovej sadzby. Napriek tomu sa rizikova prirdzka voci
bundom neznizila. Dévodom je, ze vynosy nemeckych benchmarkovych bundov, povzbudené ocakavanim dalSieho zniZenia zakladnej Urokovej sadzby ECB, klesali eSte
rychlejsie. NajblizSie zasadnutie ECB sa uskuto¢ni 4.decembra a trhy Spekuluji az na 75 bodové zniZenie zakladnej sadzby.

Devizovy trh:
Slovenska koruna voci euru mierne posilnila v mesa¢nom porovnani, hoci turbulencie v strede mesiaca ju do¢asne poslali na slabsie Urovne napriek tomu, ze konverzny
kurz voci euru je fixny. Americky dolar mierne oslabil voci euru a tym aj oproti slovenskej korune, oproti ktorej stratil -0,74%.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Eur je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet sltZi len na informativne Gcely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



