Mesacna sprava k 27.02.2009 Allianz @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 465 970 107,75 Eur / 14 037 815 466,08 Skk™
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur 71,0000 Skk*

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,034564 Eur / 1,0413 Skk™

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,37

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 2,8
29,5 B Pefiazné 10,5 O nad 10 rokov
80% investicie 80%
27,3
O Dihopisové B od 5 do 10rokov
60% investicie 60%
B Akciovs O od 3 do 5 rokov
Cciove 33,4
40% 62,3 . tici 40%
Investicie 0O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
26 B do 1 roka
7,2
0% 1,0 0%
Regionalna struktdra akciovych Menové riziko

B Strednd Eurépa B PLN
0O zapadna Eurdpa

OusA B BGN
0O Japonsko

Najvacsie investicie do cennych papierov

. - N - Podiel
Akciové investicie Dlhopisové investicie o
Vv %
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 SK $tétny dlhopis 207 SK4120005331
INDEXCHANGE ETF DJ EuroStoxx 50 EX DE0005933956 0,91 | SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 5,20
ISHARES DJ EUROSTOXX 50 IE0008471009 0,91 | SK Statny dlhopis 205 SK4120004565 4,05
LYXOR ETF Eastern Europe FR0010204073 0,82 | SK §tétny dlhopis 202 SK4120004227 2,80
I SHARES S&P 500 US4642872000 0,82 | SK Statny dlhopis 208 SK4120005372 2,18
Nomura ETF - NIKKEI 225 Exch JP3027650005 0,56 Ludova Banka a.s. HZL 6M Bribor 28/03/2012 SK4120005364 2,11
DB X-TRACKERS Eurostoxx50 Index ETF LU0274211217 0,43 Polavnd 4,5 05022013 XS0162316490 2,10
EasyETF Euro Stoxx 50 FR0010129072 0,43 | SK Statny dlhopis 203 SK4120004284 2,03
ESPA STOCK NTX ATOO0OAOOEH2 0,40 | Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,60
DB X-TRACKERS FTSE 100 Index ETF LU0292097234 0,37 Istrobanka, a.s. HZL 3M Bribor + 0,08 16/04/2012 SK4120005380 1,57

Komentar portfélio manazéra:

Akcie:

Februdrovy vyvoj akciovych trhov sa niesol opéat v znameni zachrannych bali¢kov, ktoré by mali pomdct jednotlivym ekonomikdam timit dopady recesie, v idedlnom
pripade zvrétit negativny vyvoj ekonomiky a nastartovat rast HDP. V suvislosti so zachrannymi akciami, sa ¢oraz viac do popredia dostaval protekcionizmus, vo forme
individualneho pristupu k zachrannym balickom a ich implementacie pre konkrétne firmy/odvetvia v pripade EU, alebo vo forme ,buy American" v pripade USA. Izolované
pokusy zachranit vlastné ekonomiky st vSak len do¢asné a kratkozraké riesenia, ktorych efekt kapitalové trhy okamzite premietli do svojich o¢akavani ohladne budiceho
vyvoja. Amerika (S&P 500 -10.99%, Nasdaq -6.67%, Dow Jones Indust. -11.72%), Eurdpa (Euro Stocks 50 -11.66% , FTSE 100 -7.70%, DAX -11.40%), Japonsko
(Nikkei 225 -5.32%). Prakticky Ziadne odvetvie nezaznamenalo pozitivny vyvoj. Domacnosti odkladaju spotrebu nie z dévodu potenciadlnej deflacie, ale z dévodu obav
o ich budlcnost, ¢o ma za nasledok celoplodne prudké poklesy v trzbach spoloénosti. Kvéli spominanym dévodom sme aj nadalej konzervativni pri akciovych investiciach.

Dlhopisy a penazny trh:

Vo februdrovej aktualizacii makroekonomickej progndzy Ministerstvo financii SR vyrazne znizilo odhad rastu HDP na rok 2009. Pod spomalenie rastu na Uroven az 2,4%
sa podpisalo predovsetkym oslabenie exportu. V roku 2009 o¢akdva MF SR dokonca pokles realneho vyvozu o 2,7%. Progndza inflacie sa v roku 2009 vyrazne znizila.
V januéri klesla oproti rovnakému obdobiu predchadzajliceho roku na 3,7%. Pod vplyvom hospodarskej krizy a fiou spojeného poklesu cien ropy a potravinarskych
komodit MF SR zniZilo odhad na rok 2009 na Uroven 2,7%. Zial' nizka infldcia slvisi aj s odkladanim spotreby a tym aj so zniZovanim domacej spotreby. Miera
nezamestnanosti v januari dosiahla 9%, predpoklad na cely rok vSak dosahuje az 10,5%. Okrem ,ozdravnych bali¢kov", ktorymi motivuju vlady svoje ekonomiky,
ozivenie ekonomiky by malo podporit aj pokracovanie zniZzovania zékladnej Urokovej sadzby. ECB na svojom februdrovom zasadnuti sice ponechala klG¢ovi sadzbu bez
zmeny 2,00%, ale trhy uz na zdklade doterajSich vyhlaseni prezidenta ECB zapocitali dalSie, 50 bodové znizenie zékladnej sadzby. Vyvoj EURIBOR nadalej odzrkadluje
aktualnu situaciu na pefiaznom trhu. Vyrazny prebytok likvidity a o¢akavané znizenie zakladnej Urokovej sadzby tlacia Groky na velmi nizke Grovne. V priebehu februara
uroky klesli o dalich 25,5 bp., po celej dizke vynosovej krivky a v su€asnosti dosahujl: jednomesaéné depozitd 1,54%, trojmesacné 1,84%, Sestmesacné 1,94%, ro¢né
2,04%. Vynosy slovenskych statnych dlhopisov pocas mesiaca poklesli, kopirujic vyvoj nemeckych bundov. Rizikova prirdzka (na urovni 130-150 bp.) nad nemecké
bundy sa vyrazne nezmenila.

Devizovy trh:

Euro pocas mesiaca mierne oslabilo voci americkému dolaru o necelé jedno percento. Rovnako, takmer bez zmeny na medzimesacnom porovnani ukoncila mesiac aj
britska libra. Okolité meny regidonu st nadalej pod silnym predajnym tlakom a prudko oslabili voci euru, pricom ich prepadu v polovici mesiaca zabranila koordinovana
intervencia zo strany regionalnych bank regionu.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slUzi len na informativne ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



