Mesacna sprava k 31.07.2009 Allianz @

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 525 257 290,66 Eur / 15 823 901 138,42 Skk*
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatoéna hodnota déchodkovej jednotky (DJ): 0,033194 Eur 71,0000 Skk*

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035095 Eur / 1,0573 Skk*

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,22

Depozitar fondu: Tatra Banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 0,1
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22,8
0
0% 0,0 0%
Regionalna struktiara akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaju Majetok fondu nie je vystaveny
akciové investicie menovému riziku

Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel

Dlhopisové investicie
Vv %

Belgium T BILL 0 13/08/2009 BE0312646152

SPP SR 2009/10/14 SK6120000014 14,26
Dutch Treasury Certificate 0 30/11/2009 NL0009040070 12,08
SK Stétny dlhopis 207 SK4120005331 8,42
OBL 3,5 09/10/2009 DE0001141455 6,39
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5,78
French Discount T BILL 01/10/09 FR0116843345 5,33
Dutch Treasury Certificate 0 30/10/2009 NL0009040062 5,14
Tatra Banka a.s. HZL 4.6 18/10/2010 SK4120005588 1,47
Bank of Ireland 0 23/10/2009 XS0326591798 0,86

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

V slovenskej ekonomike sa zacinajl objavovat prvé pozitivne signdly. Indikétor ekonomického sentimentu, ktorym je merand dbvera v priemysle, v sluzbach a
u spotrebitefov, sa v juni vyvijal pozitivne. Cesta k obnoveniu rastu ekonomiky vSak bude zdlhava, v juli zverejnené makroekonomické Udaje svedCia zatial len
o spomaleni prepadu ekonomiky. Priemyselna vyroba klesla v maji oproti rovnakému obdobiu predchadzajiceho roku o 23,9%, stavebna produkcia o 3,9%. Nadalej
negativne, bez najmens$ieho naznaku obratu k lepSiemu, sa vyvija nezamestnanost, ktord v juni dosiahla Uroveri 11,8%, trzby velko a maloobchodu klesli 0 12,3%.
Klesaju aj nominalne ako aj redlne mzdy, ktoré oproti maju 2008 poklesli 0 3,4%. Schodok $tatneho rozpoctu Slovenska sa ku koncu jula zniZil na 914,4 mil. eur.
Napriek tomu je po siedmich mesiacoch na viac ako 90% celoro¢ného planu. V juni doslo aj k miernemu narastu inflacie. Po 9 mesiacoch klesania sa v juni zvysila ro¢na
inflacia z 2,2 na 2,4%. Pod rast inflacie sa podpisal predovsetkym nepriaznivy vyvoj cien na komoditnych trhoch. Oproti predchadzajicemu mesiacu vzrastli aj ceny
vzdeldvania a dopravy. Celkovo v3ak analytici neoakdvajl vyrazné zvySovanie inflagnych tlakov. Obchodnici sa obavaju zvySovat ceny, aby este viac neznizili aj tak
slaby dopyt. Eurdpska centrdlna banka aj v juli ponechala klu€ovu repo sadzbu na 1%, kde by mala ostat podla o¢akadvani az do konca roka. Bez zmeny zostala aj
depozitnd sadzba (0,25%) ako aj jednodriovl refinanéna sadzba (1,75%). Prezident ECB, J.C. Trichet predstavil aj plan posilnenia likvidity komerénych bank
intervenénym nakupom krytych dlhopisov v hodnote 60 mld. Eur na podporu medzibankového sektora. Vdaka obrovskému prebytku likvidity a dalSej pomoci bankam
urokové sadzby na eurdpskom penaznom trhu pocas celého jula kontinudlne klesali. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 0,51% p.a., trojmesacné
0,905% p.a., Sestmesalné 1,005% p.a., roéné 1,195% p.a.. Vynosova krivka euro benchmarkovych dlhopisov ostala poas mesiaca takmer nezmenena, neistota na
medzinarodnych finan¢nych trhoch viedla investorov k dopytu po velmi kratkych splatnostiach, ¢o sa prejavilo v poklese vynosoch splatnosti do jedného roka.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg
* Na prepocet do Skk je pouzity konverzny kurz 1Eur=30,1260Skk. Prepocet slizi len na informativne Ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



