Mesac¢na sprava k 30.11.2009 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 566 966 491,94 EUR / 17 080 432 536,18 SKK*
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR / 1,0000 SKK*

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035209 EUR / 1,0607 SKK*

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,43

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 0,2
B Pefiazné 17,9
80% investicie 80%
B Dihopisové O od 3 do 5 rokov
60% 84,2 investicie 60%
0% o ﬁ]l\(;i:tvii'ie 40% 81,9 0 od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
13,7 B do 1 roka
0% o 0%
Regionalna struktiara akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaji akciové Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Naivéééie investicie do cenni'ch iaiierov
Dlh ové investicie ISIN Podiel v %

Belguim T Bill 18/03/2010 BE0312653224 8,63
SK Stétny dlhopis 207 SK4120005331 7,84
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 7,70
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 7,69
German T Bill 0 14/04/2010 DE0001115483 6,78
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,65
Irish Treasury Bill 0 15/02/2010 IEO0B3M6SY68 6,41
Dutch Treasury Certificate 0 31/05/2010 NL0009040138 5,79
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5,38
French Discount T Bill 25/03/2010 FR0117173700 5,11

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centrdlna banka na svojom novembrovom zasadnuti ponechala zakladnt Urokovl sadzbu na 1%. Podla prezidenta banky, J.C.Tricheta
v eurozdne vidiet zndmky obnovy ekonomického rastu a v budicom roku sa da olakdvat postupné oZivenie. ECB v decembri (pravdepodobne
naposledy) poskytne komerénym bankam dalSie jednoro¢né uUvery s Urokovou sadzbou 1%. J.C.Trichet vSak zaroven naznacil, Ze ECB zacne
s postupnym eliminovanim opatreni sliZiacich na boj proti krize. Americka centralna banka tiez ponechala zakladnu Urokovu sadzbu nezmenend,
na urovni 0,25%. Menovy vybor FED v komentari uviedol, Ze napriek zndmkam ekonomického ozivenia Uroky este dlho zostanu nizko. OZivenie
najvyspelejSich ekonomik sveta ma pozitivny vplyv aj na otvorenu slovenski ekonomiku. Novembrové makrocisla naznacduju stabilizaciu
hospodarstva. HDP v 3Q klesol oproti rovnakému obdobiu minulého roka o0 4,9% (v 2Q -5,3%). Rast nezamestnanosti sa v oktébri mierne
spomalil, na Uroven 12,4% (v septembri 12,5%). Ceny tovarov a sluzieb rastli v oktébri najpomalsie v histérii Slovenska. Medziro¢nd miera
inflacie spadla na 0,4% (v septembri 0,6%). V porovnani s vlanajsim oktobrom vzrastli ceny v zdravotnictve; zdrazel alkohol a tabak. Naopak,
klesli ceny potravin a naklady na dopravu. Urokové sadzby na penaznom trhu sa pocas novembra vyrazne nezmenili. Koncom mesiaca
dosahovali: jednomesa¢né depozitd 0,45% p.a., trojmesacné 0,60% p.a., Sestmesaéné 0,90% p.a., roéné 1,15% p.a. Vynosova krivka
eurdpskych Statnych dlihopisov bola po¢as novembra stabilna. Vynimkou bol koniec mesiaca, kedy Statna dubajska investi¢na spolo¢nost Dubai
World (so zavazkami 59 mld. USD) poziadala o prediZenie splatnosti svojich dlhov o pol roka. Vypredaje na akciovych trhoch a nasledné nakupy
bezpecénych statnych dlhopisov prechodne stlacili vynosy na velmi nizke Grovne.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfdlia sa mierne zvysila, ale aj nadalej je udrZiavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku vo fonde so zloZzenim referenénej hodnoty fondu:

Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku v rastovom dochodkovom fonde so zlozenim referencnej hodnoty rastového dochodkového fondu sa vykona v prvy pracovny
deft po skondeni sledovaného obdobia, pricom prvé sledované obdobie skon&i 31.12.2009. Spolo¢nost je povinnd porovnavat zloZenie majetku fondu so zloZzenim
referenénej hodnoty fondu a podla zistenych vysledkov postupovat podla zédkona ¢. 43/2004 Z. z. a vyhlasky NBS ¢&. 267/2009 Z. z.

* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1IEUR=30,1260SKK. Prepocet slizi len na informativne ucely.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




