Mesac¢na sprava k 31.12.2009 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 587 824 987,53 EUR / 17 708 815 574,33 SKK*
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR / 1,0000 SKK*

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035240 EUR / 1,0616 SKK*

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,44

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 0,2
B Pefiazné 17,9
80% investicie 80%
O Dihopisové O od 3 do 5 rokov
60% 84,8 investicie 60%
O Akciové
40% inv(:sotviiie 40% 81,9 O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
132 B do 1 roka
0% o 0%
Regionalna sStruktira akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaji akciové Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Naivéééie investicie do cenni'ch iaiierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

Belguim T Bill 18/03/2010 BE0312653224 8,33
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 8,10
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 7,57
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 7,44
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 7,43
German T Bill 0 14/04/2010 DE0001115483 6,54
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,42
Irish Treasury Bill 0 15/02/2010 IEO0OB3M6SY68 6,19
Dutch Treasury Certificate 0 31/05/2010 NL0009040138 5,59
SPP SR 2010/01/13 SK6120000022 5,19

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centrdlna banka na svojom decembrovom zasadnuti zakladnu Grokovl sadzbu nemenila a ponechala na urovni 1%. Prezident
J.C.Trichet uviedol, Ze banka s jej zmenou v dohladnej dobe nepocita, pripravuje vSak stratégiu ukoncenia opatreni, ktoré zaviedla na podporu
likvidity bankového sektora po prichode hospodéarskej krizy. V stlade s tymto vyhldsenim, v polovici decembra ECB poskytla nestandardné Gvery
komerénym Ustavom naposledy. O 97 mld. eur prejavilo zaujem 224 bank. Kym v prvych dvoch tendroch (jun 442 mld. eur; september 75 mld.
eur) si poziCali banky za pevne stanoveny 1%-ny Urok, teraz zaplatia priemerny urok budiceho roku. Aj menovy vybor americkej centralnej
banky, ktory zasadal 16. decembra ponechal zakladnu Urokovl sadzbu na historickom minime 0,25%. Vybor uviedol, Ze aj ked sa stav
ekonom|ky zlepsu3e, na sprisnenie menovej politiky je priskoro. Vzhladom na otvorenost slovenskej ekonomiky jej vyvoj bude vo velkej miere
zavisiet od vyvoja hospodarstva najvacdich obchodnych partnerov. Udaje zverejnené Statistickym Gradom SR potvrdili stabilizaciu ekonomiky.
Tempo medziro¢ného rastu cien tovarov a sluzieb sa nezmenilo. Inflacia v novembri dosiahla 0,4%, rovnako ako v oktdbri. Najvyssi pokles
v jedendstom mesiaci zaznamenali ceny potravin (-5%) a vybavenia domacnosti (-3,4%). Naopak ceny alkohollckych napojov a tabaku vzrastli
0 2,8%. Inflaciu bude nadalej spomalovat nizky spotrebitelsky dopyt. Maloobchodny obrat v oktdbri klesol na ro¢nej bdze o 10,3%. Urokové
sadzby na penaznom trhu sa pocas decembra nezmenili. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 0,425% p.a., trojmesacné 0,60%
p.a., $estmesacné 0,90% p.a., roéné 1,125% p.a. Vynosova krivka eurdpskych $tatnych dlhopisov sa polas decembra vzhl’adom na ocakavanu
zvy$enu ponuku Statnych dlhopisov na financovanie deficitov mierne zostrmila a ku koncu roku sa vynosy dlhych splatnosti mierne posunuli
smerom hore.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfélia sa nemenila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej Urovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referencnej hodnoty:
Zlozenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.**

* Na prepocet do SKK je pouzity konverzny kurz 1EUR=30,1260SKK. Prepocet sltzi len na informativne Gcely.
*% Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referenéna hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



