Mesadna sprava k 29.01.2010 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 602 489 227,10 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035271 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,54

Depozitar fondu: Tatra banka a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 0,2
@ Periazné 17,9
80% investicie 80%
B Dihopisové O od 3 do 5 rokov
60% 85,2 investicie 60%
0% o ﬁ]l\(;i:tvii'ie 40% 81,9 O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
138 B do 1 roka
0% 0%
Regionalna struktiara akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaji akciové Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Naivéééie investicie do cenni'ch iaiierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

Belgium T Bill 20/01/2011 BE0312663322 8,08
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 7,91
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 7,58
SK Statny dlhopis 207 SK4120005331 7,38
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 7,27
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 7,26
German T Bill 0 14/04/2010 DE0001115483 6,39
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,28
Irish Treasury Bill 0 15/02/2010 IEO0B3M6SY68 6,04
Dutch Treasury Certificate 0 31/05/2010 NL0O009040138 5,46

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centralna banka a FED na svojich prvych tohtorocnych zasadnutiach ponechali zakladné Urokové sadzby na historicky nizkych
urovniach. Nezmenila sa ani rétorika naslednych tlacovych konferencii a podla vyjadreni analytikov pravdepodobne zostan( sadzby nezmenené
najmenej dalSi polrok. Kym najsilnejSie krajiny eurozény sa postupne zotavuju z krizy, vysoké rozpoltové schodky Grécka, Portugalska
a Spanielska negativne ovplyvriuju nielen trh so Statnymi dlhopismi ale prispievaju aj k oslabeniu spolocnej eurdpskej meny. Na rozdiel od
doterajSej praxe vsak eurdpski politici odmietaju kolektivnu pomoc pri rieSeni deformdacii na narodnej Urovni. Napatie spOsobené velkymi
ekonomickymi rozdielmi medzi Clenmi eurozény je vsak mozné znizit zlepSenim koordinacie hospodarskych a finanénych politik v rdmci Eurépskej
Unie. Udaje zverejnené Statistickym Uradom SR sa vyrazne neliSili od analytikmi o¢akdvanych. Medziro¢na inflédcia sa v decembri mierne zvysila
na 0,5%. Kym vo svete rast cien ropy a potravin timila kriza, na Slovensku to bol predovsetkym slaby domaci dopyt a nakupny turizmus v
okolitych krajinach. Maloobchodny obrat v novembri klesol na ro¢nej béze o 9,8%. Nezamestnanost sa v decembri stabilizovala na Grovni 12,7%.
Rok 2009 skoncil Statny rozpocet s deficitom na drovni 2,791 mid. eur. Vlani sa tak hospodarenie Statu, predovsetkym vdaka vypadku prijmov
a v dosledku hospodarskej krizy, zhorsSilo oproti predchadzajicemu roku o 2,087 miliardy eur. Urokové sadzby na penaznom trhu pocas
decembra mierne klesli, vynimkou bola iba rona sadzba. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozita 0,35% p.a., trojmesacné 0,50%
p.a., Sestmesacné 0,85% p.a., ro¢né 1,195% p.a. Vynosova krivka eurdpskych $tatnych dihopisov podas januara klesla o 20bp pozdiZ vSetkych
splatnosti, pricom sa zvyraznili rozdiely medzi jednotlivymi Statmi hospodariacimi s vyssimi schodkami verejnych financii. Po¢as mesiaca nedoslo
k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfdlia sa mierne zvysila, ale aj nadalej je udrZiavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.**

*% Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referen¢nd hodnota je stanovena v Statite déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



