Mesaéna sprava k 26.02.2010 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 618 698 231,60 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035317 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,55

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 0,4
B Pefiazné
80% investicie 80% 35,3
B Dihopisové O od 3 do 5 rokov
60% 92,7 investicie 60%
0% o ﬁ]lf;i:tvii'ie 40% O od 1 do 3 rokov
20% B Ostatné 20%
B do 1 roka
73
0% 0%
Regionalna struktiara akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaji akciové Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov
] Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

SPP SR 2010/07/14 SK6120000030 8,96
Belgium T Bill 20/01/2011 BE0312663322 7,88
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 7,71
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 7,41
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 7,09
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 7,08
Dutch Treasury Cerificate 0 31/12/2010 NL0009312990 6,76
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 6,12
Dutch Treasury Certificate 0 31/05/2010 NL0009040138 5,31
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 4,67

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centralna banka ponechala zakladn( Urokovl sadzbu uz deviaty mesiac na rekordnom minime 1%. Prezident ECB Trichet na tlacovej konferencii po skonceni
zasadnutia Rady guvernérov uviedol, ze nastavenie l]rokovy'/ch sadzieb je primerané. V slvislosti so situaciou v Grécku vyjadril presvedcenie, ze krajina zvladne financné
problémy sama a opatrenia prijaté greckou vladdou, ako zvyseme dani, zmrazenie miezd a penzijnd reforma si kroky spravnym smerom. O tom, ze ozdravny proces
nebude bezbolestny svedéia Strajky, znizenie ratingu krajiny & nestlad ministrov financii &lenskych krajin eurozény pri riedeni zadizenosti. Stat|st|cky urad SR zverejnil
v priebehu februdra vSetky zakladné makroldaje, ktoré sa opéat vyrazne neliSili od predpovedi analytikov a ofakavani trhu. Inflacia pokracovala v miernom raste.
V januari vzrastla medzimesacne o 0,2%; oproti predchadzajicemu roku o 0,4. Vyvoj spotrebitelskych cien v tomto roku sa pravdepodobne zrychli. VyraznejSiemu rastu
cien bude nadalej branit vysokd nezamestnanost (v januari 12,9%) a nizky maloobchodny obrat (v decembri medziro¢ne -9,2%). Hospodarenie vlady sa v prvych dvoch
mesiacoch tohto roku vyvijalo nepriaznivo. Kym v zavere januéra bol Statny rozpoéet v prebytku +22,81 mil. eur, koncom februara vykazoval schodok -780,28 mil. eur.
Uroky na pefiaznom trhu sa prakticky nezmenili, mierne sa zvysili iba 6 mesacné splatnosti. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 0,35% p.a.,

trojmesacné 0,50% p.a., Sestmesacné 0,91% p.a., roéné 1,195% p.a. Vynosova krivka eurépskych Statnych dlhopisov pocas februara mierne klesla pozdi? vsetkych
splatnosti. Po¢as mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia, durdcia portfélia sa takmer nezmenila, ale aj nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
Zlozenie majetku doéchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.**

*% Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referen¢nd hodnota je stanovena v Statite déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



