Mesadna sprava k 31.03.2010 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 634 162 935,74 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035344 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,51

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 0.3
@ Periazné
80% investicie 80% 32.4
o, O od 3 do 5 rokov
0O Dlhopisové
60% investicie 60%
40% a .AkCiOV(é. 40% O od 1 do 3 rokov
investicie 67.3
20% B Ostatné 20%
B do 1 roka
0% 0%
Regionalna struktiara akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaji akciové Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Najvacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 9.60
SPP SR 2010/07/14 SK6120000030 8.75
Belgium T Bill 20/01/2011 BE0312663322 7.69
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 7.54
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 6.92
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 6.91
Dutch Treasury Cerificate 0 31/12/2010 NL0009312990 6.60
Belgium T Bill 18/11/2010 BE0312661300 5.97
Dutch Treasury Certificate 0 31/05/2010 NLO009040138 5.19
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 4.55

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Rada guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky ani na svojom marcovom zasadnuti nezmenila kli¢ovu Grokovu sadzbu. Prezident ECB Trichet na tlacovej konferencii
vyhlasil, Zze nastavenie Urokovych sadzieb je primerané a nestandardné opatrenia na podporu ekonomiky sa postupne utlmia. Od aprila sa ECB vracia k beznym 3-
mesatnym (verom pre banky. Nadalej v3ak ponechava neobmedzeny pristup k jednotyZdennym pdzitkam. RieSenie problémov Grécka sa pofas mesiaca vyrazne
neposunulo. Séfovia vlad eurozdny sice prisltbili finanénli pomoc Grécku, avsak iba ako rdmcovi dohodu bez konkrétnych detailov. Ich pomoc podmienili prizvanim
Medzinarodného menového fondu k zachrane hospodarstva, ktora je stale pravdepodobnejsia. Americkd centralna banka taktiez ponechala zakladnl Urokovd sadzbu
nezmenend a jej prezident Bernanke pred kongresom povedal, Ze ekonomika nadalej potrebuje nizke Urokové sadzby. Po analyze makroldajov zverejnenych
Statistickym Gradom SR tieZz moZno pozorovat mierne znamky stabilizacie ekonomiky. Index priemyselnej produkcie opé&t narastol a indikatory dévery st uz dihdiu dobu
na vysokych hodnotdch. Priemyselnad produkcia v januari medziro¢ne vzrastla o 19,3%. K takémuto vynimo¢nému rastu vSak prispel aj bazicky efekt (v januari 2009
kulminovala plynova kriza). Nezamestnanost vo februdri dosiahol 13%. Hoci sa jej rast mierne spomalil, negativny vplyv na trZby v maloobchode pretrvava.
Maloobchodny obrat v januari medzirocne klesol o 2,9%. Tento trend nie je schopna vyraznejSie ovplyvnit ani inflacia na rekordne nizkych hodnotach (vo februari
medziro¢ne 0,4%), ani prekvapujuci rast miezd 0 5,2% (v januari na ro¢nej baze). Uroky na penaznom trhu sa prakticky nezmenili, mierne sa znizili na dlhsich
splatnostiach. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozitd 0,34% p.a., trojmesaéné 0,49% p.a., Sestmesacéné 0,79% p.a., ro¢né 1,14% p.a. Vynosova krivka
eurdpskych statnych dlhopisov sa pofas marca napriek pretrvavajucim problémom s krajinami s vysokymi fiskalnymi deficitmi takmer nezmenila, podobne aj krivka
slovenskych $tatnych dlhopisov bola stabilna .

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, durdcia portfdlia sa mierne zniZila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referencnej hodnoty:
ZloZenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referenéna hodnota je stanovena v Statlte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



