Mesacna sprava k 30.04.2010 Allianz
PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 647 010 043,95 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035326 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,51

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
100% 100% 1.7
B Pefiazné ot
80% investicie 80%
o, O od 3 do 5 rokov
0O DIhopisové
60% investicie 60%
- . 98.2
40% a lAkcmv'el 40% O od 1 do 3 rokov
investicie
20% B Ostatné 20%
B do 1 roka
0% 0%
Regionalna struktiara akciovych Menové riziko
investicii
V majetku fondu sa nenachadzaji akciové Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
investicie

Naivéééie investicie do cenni'ch iaiierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

Dutch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 10.63
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 9.41
SPP SR 2010/07/14 SK6120000030 8.58
Belgium T Bill 20/01/2011 BE0312663322 7.54
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 7.30
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 6.78
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 6.78
Belguim T Bill 18/11/2010 BE0312661300 5.86
Dutch Treasury Certificate 0 31/03/2011 NL0009313022 5.06
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 4.47

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Udalosti v Grécku pocas celého aprila dominovali dianiu na svetovych kapitalovych trhoch. Na tlacovej konferencii ECB, ktord sa konala po zasadnuti Rady guvernérov
Eurdpskej centralnej banky, prezident Trichet ubezpecil novinarov v sutlade s podporou $éfov vlad krajin EMU, ,Ze bankrot Grécka nepripada do Uvahy". Hospodarsky rast
eurozény povazuje za mierny a nerovnomerny a inflaciu na konci roku oc¢akdva na Urovni 2%. Preto vé&cSina analytikov predpoklada zvysenie kliéovych Urokov az
zaciatkom budlceho roka. Eurépska menova Unia pocas celého mesiaca pracovala na zachrannom pléne pre Grécko. Koncom mesiaca sa zrealizovala dohoda o financnej
podpore. Clenské krajiny eurozény prispeju v nasledujlcich troch rokoch 80 mld. eurami a Medzinarodny menovy fond dalSimi 30 mld. eurami. Podmienkou su prisne
restriktivne opatrenia, ktorymi sa grécka vlada zaviazala v nasledovnych troch rokoch znizit rozpoctovy schodok z minuloroénych 13,6% na 2,6% v roku 2014,
Makroudaje zverejnené Statistickym Gradom SR a Ministerstvom financii SR vyvolavaju u analytikov rézne nazory. Oproti narastajiucemu schodku $tatneho rozpoctu (v
zavere aprila uz 1,48 mid.eur.) stoja nejednoznaéné naznaky stabilizdcie ekonomiky. Priemyselna produkcia vo februari medziroéne vzrastla o 20,6%. Nezamestnanost
vo februdri dosiahla 12,9%. Hoci sa jej rast zastavil, februdrovy maloobchodny obrat medziroéne opét klesol o 2,9%. Inflacia zostdva nadalej rekordne nizka, v marci
vzrastla medziro¢ne iba o 0,8%. Pokracoval aj rast redlnych miezd o 7,4% (vo februari na ro¢nej baze). Hrozbou pre slovenskl ekonomiku vSak nadale] zostava fakt, ze
oZivenie europskeJ a svetovej ekonomiky Slovensko nie je schopne ovplyvnit. A tak pripadny rast ekonomiky bude v prevaZznej miere zavisiet od vyvoja v Nemecku.
Uroky na pefiaznom trhu sa mierne zvysili po celej dizke vynosovej krivky. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozitd 0,37% p.a., trojmesaéné 0,56% p.a.,
Sestmesadné 0,87% p.a., roéné 1,22% p.a. Vynosova krivka eurépskych $tatnych dlihopisov sa podas aprila napriek pretrvavajdcim problemom v krajinach s vysok\'/mi
fiskalnymi deficitmi takmer nezmenila a mierne poklesla, podobne aj krivka slovenskych statnych dlhopisov bola stabilna .

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfélia sa mierne znizila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referencnej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v rémci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referenéna hodnota je stanovena v Statute déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




