Mesac¢na sprava k 30.06.2010 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 671 122 260,64 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035391 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,30

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Naivéééie investicie do cenni'ch iaiierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

Dutch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 15,15
SPP SR 2010/07/14 SK6120000030 8,28
Belgium T Bill 16/09/2010 BE0312659288 7,30
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 7,13
French Discount T Bill 18/11/2010 FR0117506032 6,55
German T Bill 0 27/10/2010 DE0001115491 6,54
Belgium T Bill 18/11/2010 BE0312661300 5,65
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 4,36
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 4,31
Portugal T Bill 17/09/2010 PTPBTAGE0015 3,57

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Oslabenie paniky slvisiacej s budlcnostou EMU eurdpske Struktlry vyuzili na prijatie konkrétnych opatreni, ktoré by trhy dlhodobo upokojili a poloZili zaklad
zodpovednému hospodareniu krajin EU. Ministri financii ¢lenskych krajin sa dohodli, Ze EU bude posudzovat narodné rozpocty este pred ich schvalenim v danej krajine.
Ministri zarover schvalili aj sankcie, ktoré budd uvalené na krajiny, ktoré pravidld nebudu reSpektovat. Deficity rozpoctov €lenskych krajin by tak nemali presiahnut
hranicu 3% HDP, ¢o v sucasnosti nerespektuje vacsina krajin bloku. ECB v stlade s ofakdvanim ponechala Urokov( sadzbu nezmenenu. Prezident banky J.C. Trichet
olakava v blizkej buducnosti pozvolny nérast inflacie a nepresvedCivy rast hospodarstva eurozény. Objem odkUpenych Statnych dlhopisov problematickych krajin v maji
dosiahol 40 mid. eur. Koncom mesiaca ECB zverejnila opatrenia, ktoré pripravuje v suvislosti so splatenim ro¢ného tendra, ktoré konéi 01.07.2010. Bankam, ktoré by
mohli mat problém so splatenim tendra ECB ponuka tri objemovo nelimitované tendre na trojmesacné Gvery, ktoré sa uskutocnia v juli, auguste a septembri. Kym tieto
opatrenia mozno znizia tlak na euro, zlou spravou je, Ze ratingova agentira Moody ‘s zaradila rating Spanielska do rezimu pozorovania s negativhym vyhladom.

Vyvoj mesacnych indikdtorov v juni sice naznadil pozitivhe vyhliadky slovenského priemyslu, avSak investi¢né aktivity a tvorba pracovnych miest zostavaju utimené.
Priemyselna vyroba v aprili medziroéne vzrastla o 21%; objedndvky priemyslu aZz o 35,9%. Nezamestnanost v maji klesla na 12,2% (z aprilovych 12,5%). Spotreba
domacnosti v aprili medziroéne klesla o 5,4%. Inflacia zostava nadalej velmi nizka, v maji dosiahla 1,2%. Najviac zdrazel alkohol a tabak. Naopak klesla cena nabytku
a vybavenie domacnosti. Uroky na pefaznom trhu sa mierne zvysili na dlhSom konci vynosovej krivky. Koncom mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 0,355%
p.a., trojmesaéné 0,67% p.a., Sestmesaéné 0,98% p.a., ro¢né 1,29% p.a. Vynosové krivky $tatnych dlhopisov vydanych krajinami s bezproblémovym rozpoétom
a vysokym rastovym potencidlom sa mierne narovnali, ked' kratsi koniec bol tlateny nahor vzostupom euribor sadzieb a dlhsie vynosy ostali stabilné. Rizikova prirazka
ostatnych emitentov sa vyrazne nezmenila. Krivka slovenskych Statnych dlhopisov bola stabilnd s miernym vzostupom kratkych sadzieb. PoCas mesiaca nedoslo
k vyraznym zmenam portfélia, duracia portfélia sa mierne znizila, a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referencnej hodnoty v réamci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Stattte dochodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



