Mesacna sprava k 31.10.2010 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 722 815 349,00 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035434 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,37

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
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investicie
Najvacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
Dutch Treasury Certificate 0 31/12/2010 NL0009312990 12.75
Germant T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 8.25
Portugal T Bill 19/11/2010 PTPBTBGE0014 6.64
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 6.05
Belgium T Bill 18/11/2010 BE0312661300 5.26
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4.73
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 4.41
SPP SR 2011/01/19 SK6120000048 4.06
French Discount T Bill 13/01/2011 FR0117836629 4.01
Belgium T Bill 15/09/2011 BE0312671408 3.84

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Oktober patril z pohladu diania na finanénych trhoch k tym pokojnej$im. Prezident FED-u potvrdil ochotu podporit ekonomiku dal$im balikom
intervenénych nakupov americkych statnych dlhopisov (odhad trhu 500 mid. USD). Objem druhého kola kvantitativneho uvolfiovania menovej
politiky vSak viaze na vysku inflacnych rizik v USA a na vyvoj vynosov americkych dlhopisov. ECB taktiez pokracuje v nakupe euro dlhopisov,
pretoze verejné financie periférnych krajin EMU su nadalej pod silnym tlakom. Vyjadrenia reprezentantov ECB su vSak rozporuplné, ¢o sa tyka
nazorov na zapracovanie novych sankcii pre jednotlivé Staty s nadmernym deficitom a dlhom. Otvorenou ostdva otazka procedur, ktorymi sa
bude riadit mechanizmus pokut nielen za nadmerny deficit ale aj prekroéenie dlhu. Vysledkom takéhoto vyvoja je mierny rast Urokov na
pefnaznom a kapitdlovom trhu a volatilita na devizovych trhoch. Slovensko realizovalo aukciu 15 ro¢nych statnych dlhopisov na medzinarodnych
trhoch v objeme 2 mid. eur. Rizikova prirdzka na Grovni 150 zaradila SR na rizikovl Uroven Talianska a Polska. Investori prejavili déveru
v aktudlny a oCakavany hospodarsky vyvoj krajiny. Priemyselnd vyroba pokracCovala v raste, v auguste na Urovni 16,3% oproti rovhnakému
obdobiu predchadzajiceho roka. Nezamestnanost v septembri mierna vzrastla a dosahuje 12,4% a preto nie je prekvapenim, Ze spotreba
domacnosti na medzirocnej baze klesla o 1,8%. Inflacia mierne vzrastla na 1,1%.

Uroky na pefiaznom trhu v priebehu mesiaca, predovsetkym na kratSom konci vynosovej krivky vzrastli a ku koncu oktdébra dosahovali:
jednomesacné depozitd 0,745% p.a., trojmesaéné 1,04% p.a., Sestmesacné 1,27% p.a., roné 1,55% p.a.. Vynosova krivka nemeckych
dlhopisov mierne vzrastla pocas mesiaca, kratky koniec pefiazného trhu bol ovplyvneny ciasto¢ne normalizaciou sadzieb medzibankového trhu -
vzostup 3M euribor sadzieb nad repo sadzbu ECB. Krivka slovenskych statnych dlhopisov bola stabilna.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia portfdlia sa mierne zniZila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




