Mesaéna sprava k 31.01.2011 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 764 939 892,01 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035511 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,31

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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] Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 7,83
German T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 7,82
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NLO009313055 7,70
SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 7,60
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 6,91
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 5,73
Poland 5,5 14/02/2011 DE0006101652 4,69
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4,48
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 4,09
Erste Group Bank 2 1/4 13/05/2011 XS0428198328 2,85

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Clenovia Eurépskej menovej Gnie vyskusali novy zdroj ziskania finanénych prostriedkov na zachranu ekonomik problematickych krajin EMU. EFSF (European Financial
Stability Facility) upisal na kapitadlovom trhu dlhopis v objeme 5 mld. eur. KedZe vyznamné ratingové agentlry hodnotili bonitu emitenta na Urovni AAA, zadujem o nakup
bol enormne vysoky. Dopyt zo strany eurdpskych, azijskych a blizkovychodnych investorov devatnasobne prevysil ponuku dlhopisov so splatnostou pat rokov pri vynose
2,85% p.a. Prostrednictvom dlhopisu Eurdpsky fond financnej stability ziska zdroje za vyrazne vyhodnejSich podmienok ako by financné prostriedky ziskali vlady tzv.
periférnych krajin. Vybor pre menovu politiku Fedu (FOMC) ponechal zédkladn( Grokovl sadzbu nezmenenu. Podla komentara zatial' nie je miera ekonomickej obnovy
dostatoCnd a situdcia na pracovnom trhu sa nezlepsuje. Fed potvrdil plan nakupu Statnych dlhopisov vo vyske 600 mld. USD. Svojou politikou kvantitativheho
uvolfiovania drzi nizke Groky s ciefom nastartovat ekonomiku. Ratingova agentira S&P znizila dlhodoby rating Japonska na AA- so stabilnym vyhladom. Dévodom su
ocakavania, Ze fiskalny deficit krajiny ostane aj v najblizsich rokoch vysoky. Udaje zverejnené Statistickym dradom SR boli v sllade s oCakavaniami trhu. Priemyselnd
vyroba medziroéne vzrastla o 13,4%. Objednavky v priemysle vzrastli 0 22,7%. Uroveri nezamestnanosti v§ak dlhodobo stagnuje a v decembri opét vzrastla, dosiahla
12,5%. Trzby maloobchodu klesli v novembri o 3,1% oproti rovhakému obdobiu minulého roka. Inflcia vzrastla v decembri na 1,3%. Pokralovanie rastu
predpokladame aj v tomto roku, najmé z dévodu zvySenia DPH a rastu cien potravin.

Uroky na penaznom trhu pokracovali v raste. VyraznejSie vzrastli na kratkom konci krivky a ku koncu januara dosiahli: jednomesac¢né depozitd 0,75% p.a., trojmesacné
1,03% p.a., $estmesaéné 1,3% p.a., roéné 1,61% p.a..

Obavy z rastlcich inflanych ofakavani vyjadrila aj ECB na svojom zasadnuti, ¢o sa prejavilo aj v naraste kratsej ¢asti vynosovej krivky krajin jadra, na rozdiel od krajin
periférie, ktorych vynosy do splatnosti poklesli. Podas mesiaca nedo$lo k vyraznym zmenam portfélia, duracia portfélia sa mierne zvysila, a nadalej je udrziavana na
konzervativnej trovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




