Mesaéna sprava k 28.02.2011 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 771 434 629,52 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035537 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,32

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
] Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

SK Statny dlhopis 209 SK4120005885 7.77
German T Bill 0 29/06/2011 DE0001115640 7.76
SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 7.55
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 6.85
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 5.69
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 4.44
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 4.06
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NL0009313055 3.82
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3.80
Erste Group Bank 2 1/4 13/05/2011 XS0428198328 2.83

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Centralne banky aj vo februdri ponechali zdkladné uUrokové sadzby na historicky nizkych Urovniach. Zaciatkom roku sa vSak vyrazne
zdynamizoval rast inflacie. Pri¢inou su ceny potravin (zld Uroda svetovych pestovatelov) a rast ceny ropy (neprehladnd situédcia v Severnej
Afrike). Rocna miera inflacie v eurozéne dosiahla v januari 2,4%. Napriek tomu ECB zatial' zasah nepripravuje. Podla J.C.Tricheta strednodoby
ciel banky udrzat rast spotrebitelskych cien okolo 2% nie je ohrozeny Urokové sadzby nemenila ani Bank of England, hoci inflacia na ostrovoch
dosiahla az 3,7%. KedZe Fed za klucovy povaZUJe VyVO] JadroveJ inflacie (ktorad neprihliada na kolisavé ceny potravin a energii) nadalej ,tlaci*
doldre do obehu. Podla nlektorych analytikov uz prvé zvysenie zakladnej urokoveJ sadzby (nlekedy v druhej polowm _roku) je zapocitana do
vynosov na kapitalovom aj pefiaznom trhu. Zvysujlca sa inflacia vSak moéze ocakavany VyVOj vyrazne ovplyvnit. EMU véak viac ako inflacia
v stiasnosti zamestnava buddcnost Portugalska. 10 roéné dlhopisy sa obchoduju na Grovni 7,58%, pricom portugalsky parlament pripustil, ze
statny rozpocet neunesie Uroky vyssie ako 7%. ECB pomaha odkupom portugalskych statnych bondov, ale Nemecko vyvija tlak aby Portugalsko
p02|ada|o o financnl pomoc eSte pred marcovym summitom Eurdpskej rady. Chce sa tak vyhn(t Gtoku Spekulantov, ¢o by mohlo eurozéne
uskodit viac. Uda]e zverejnené Statistickym Uradom SR boli mierne pod ocakavaniami analytikov. HDP v 4Q vzrastol iba o 3,5% oproti
qcakavanym 3,7%. Nezamestnanost rastie a dosiahla 13%. Inflacia poskodila v janudri na 3%, ked medzimesacne vzrastla o 1,9%.

Uroky na per'\ainom trhu pokracovali v pomalom raste. Vyraznejsie vzrastli na najdlhsom konci krivky. Ku koncu januara dosiahli: jednomesacné
depozitd 0,765% p.a., trojmesaéné 0,95% p.a., Sestmesacné 1,32% p.a., rocné 1,76% p.a..

Kym vynosy na kratSom konci vynosovej krivky core dlhopisov, pod tlakom obav z rastlcej inflacie, nadalej rastli; na dlhom konci mierne klesli.
Pod tlakom vyvoja v Portugalsku vzrastli rizikové prirazky a vynosové krivky krajin periférie. PoCas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam
portfélia, durdcia sa mierne zvysila, avSak nadalej je udrziavand na konzervativnej trovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referencnej hodnoty:
ZloZenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢&. 267/2009 Z.z. a referenéna hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



