Mesacdna sprava k 29.04.2011 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 804 070 759,31 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035586 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,39

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 7,26
Belgium T Bill 19/05/2011 BE0312667364 6,59
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 4,19
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 3,90
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NL0009313055 3,66
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3,65
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 3,03
Erste Group Bank 2 1/4 13/05/2011 XS0428198328 2,72
CIE FINANCEMENT FONCIER 4 21/07/2011 FR0010101824 2,63
Dutch Treasury Certificate 0 30/09/2011 NL0009313089 2,59

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Eurdpska centrdlna banka zvysSila zakladn( Urokovl sadzbu na 1,25%. DOvodom je obava z rastlcej inflacie a jej dosahu na hospodarske
oZivenie v Eurdpe. Podla centrdlnej banky Uprava klucovej sadzby vyrazne nespomali rast eurozdny. Vacsina analytikov sa zhoduje v tom, Ze
v tomto roku este dojde k minimalne jednému 25 bps zvyseniu. Kym niektori o¢akavaju uz v juni, kedy sa zverejni nova ekonomicka prognéza
eurozdny; ini az v 3. $tvrtroku, kedy by mala eurépska inflacia dosiahnut vrchol. Problémom vs$ak je, Zze ECB musi nastavit menov( politiku tak,
aby bola vhodna pre celt eurozénu. Kym periférii, ktord sa nezaobide bez zahrani¢nej pomoci by vyhovovali nizke sadzby, Nemecko zaziva
obdobie vysokého hospodarskeho a exportného rastu, ktory treba pribrzdit. Napriek tomu, Ze situacia tykajlica sa pomoci Spanielsku sa
upokojila, problémy v periférnych krajinach pretrvavaju. V priebehu mesiaca zosilneli hlasy pozadujlce restrukturalizaciu gréckeho dlhu. Hoci
takéto rieSenie grécky minister financii odmieta, niekolko vyznamnych nemeckych financnikov sa o tejto moZnosti vyjadrilo kladne.

Udaje zverejnené Statistickym Uradom SR sa od minulomesaénych vyrazne nezmenili. Nezamestnanost zostala nad 13%. Rast inflacie sa mierne
zrychlil na 3,6%. Dovody sa taktiez nezmenili: zdrazenie energii a potravin.

ZvysSenie zakladnej urokovej miery si trhy ciastocne zapoditali uz v marci, v priebehu aprila sa vyraznejSie zvysili iba najkratSie depozita:
jednomesaéné depozitd 1,13% p.a. (+0,29%), trojmesacné 1,38% p.a. (+0,16%), Sestmesaéné 1,54% p.a. (+0,15%), rocné 1,99% p.a.
(+0,16%). Vynosova krivka dlhopisov core krajin sa po aprilovom zvyseni stabilizovala na Urovni odrazajucej oakavané sprisnenie menovej
politiky ECB, zatial ¢o vynosy dlhopisov krajin periférie (Grécko, Portugalsko) vzrastli na dvojcifernd Groven. Po¢as mesiaca nedoslo k vyraznym
zmenam portfélia, durécia sa mierne zvysila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
Zlozenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozZeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Statute dochodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



