Mesadna sprava k 31.05.2011 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.

Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 814 502 776,39 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035640 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,41

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
] Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

SPP SR 2011/07/13 SK6120000055 7,17
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 3,85
Dutch Treasury Certificate 0 30/06/2011 NL0009313055 3,62
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3,61
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 3,57
German T Bill 0% 27/07/2011 DE0001115665 2,99
French Discount T Bill 0% 28/07/2011 FR0118462235 2,89
CIE FINANCEMENT FONCIER 4 21/07/2011 FR0010101824 2,60
Dutch Treasury Certificate 0 30/09/2011 NL0O009313089 2,56
French Discount T Bill 0% 22/09/2011 FR0118462250 2,50

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Do stredobodu pozornosti medzinarodnych kapitélovych trhov sa opét dostdva Grécko. Odsthlasend pomoc vo vy$ke 110 mld. eur je
nedostatocna a opatrenia na znizenie deficitu a oZivenie ekonomiky neprindsaju predpokladané vysledky. Grécko uz v tomto roku malo
nahromadené dlhy refinancovat predajom svojich dihopisov na kapitdlovych trhoch. Stic¢asné vynosy $tatnych dlhopisov splatnych do pé&t rokov
vyrazne presahuju 20% p.a., ¢o znemoziuje financovanie statneho dlhu prostrednictvom kapitélovych trhov. Aktudlne ma Grécko k dispozicii
finan¢né zdroje, ktoré vydrzia iba do juna. Ziskanie dodato¢nych zdrojov vyraznymi rozpoctovymi Skrtmi alebo privatizaciou je v Grécku politicky
nepriechodné. ECB, ako majitel najvacsieho objemu rizikovych viadnych a bankovych dihopisov odmieta akukolvek restrukturalizaciu gréckeho
dlhu, ktora by pre riu znamenala velké financné straty. EU presadzuje prediZzenie splatnosti gréckych dihopisov a vymenovanle medzmarodne]
kontroly vyberu dani a prlvat|zaC|e Koncom mesiaca trojlistok EU/ECB/MMF a grecka vlada dospeli k dohode o znizeni DPH z 23 na 20%, Cim sa
splnila podmienka opozmle pre prijatie novych restriktivnych opatreni, ktoré s podmienkou poskytnutia junovej tranze pozicky. Statistickym
Uradom SR zverejnené makroudaje boli v stlade s oéakdvaniami trhov. HDP vzrastol v 1. Stvrtroku 2011 o 3,5%. Ekonomiku nadalej tahd dopyt
zo zahranicia, vdaka ¢omu sa objem priemyselnej vyroby vratil na predkrizové tUrovne. Problémom nadalej zosta’va vysokd nezamestnanost
(12,9%) a rastuca inflacia, aktudlne na Urovni 3,7%. Kym Uroky na kratSom konci vynosovej krivky mierne klesli, na dlh§om konci pokracovali
v raste. Ku koncu mesiaca dosiahli: jednomesaéné depozitd 1,09% p.a. (-0,04%), trojmesacné 1,41% p.a. (+0,03%), Sestmesadné 1,72% p.a.
(+0,18%), ro¢né 2,16% p.a. (+0,17%). Pocas rokovani o druhom kole pomoci pre Grécko nemecké dlhopisy mierne zdrazeli i napriek
ocCakavanému sprisneniu menovej politiky ECB a naopak, vynosy dlhopisov krajin periférie sa rozsirili, resp. ostali na vysokych Urovniach. Pocas
mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia, durdcia sa mierne zvySila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Urovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
Zlozenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozZeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Statute dochodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



