Mesacna sprava k 31.08.2011 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 863 082 282,73 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035804 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,40

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %

SK Statny dlhopis 215 SK4120007527 5.61
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 4.89
Republic of Hungary 3.625% 28/10/2011 XS0204418791 4.14
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 3.79
BTNS 1 1/2 12/09/2011 FR0116843519 3.65
Dutch Treasury Certificate 0 30/12/2011 NL0009688621 3.42
Dutch Treasury Certificate 0 30/09/2011 NL0009313089 2.42
French Discount T Bill 0% 22/09/2011 FR0118462250 2.37
SK Statny dlhopis 212 SK4120006990 2.26
German T Bill 0% 29.02.2012 DE0001115806 2.26

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh: y

Spomalenie hospodarskeho rastu Nemecka a spochybnend schopnost splacania dlhov Talianska a Spanielska vyvolali zvySeny zdujem o Statne
dlhopisy eurdpskych ,core" krajin. Kym vynosy nemeckych statnych dlhopisov klesli na historické minima, rizikové prirdzky PIGS krajin vyrazne
vzrastli. Eurdpske politické $pi¢ky opat museli hladat vychodisko z dihovej krizy, ktoré by upokojili trhy. Kym A. Merkelova a N. Sarkozy
presadzovali vytvorenie tzv. kolektivnej eurdpskej vlady a zakonom obmedzovany deficit v Ustavach krajin EMU, S. Berlusconi a J. Zapatero by
uprednostnili vydanie tzv. eurdpskych dlhopisov, za ktoré by rucili vietky krajiny EMU. KedZe k dohode nedoslo, zvolilo sa osvedcené rieSenie,
ked sa tlacenim novych penazi ,kupuje" Cas. Eurdpska centrdlna banka privitala vyhldsenia predstavitelov Talianska a Spanielska o novych
opatreniach na zniZenie deficitu a v boji proti dlhovej krize opat aktivne vyuZiva svoj program nakupu $tatnych dlhopisov, uz aj talianskych
a Spanielskych. Problematickd dohoda vladdy a kongresu USA mala necakanu dohru. 5. augusta znizila agentira S&P rating USA o jeden stupen
na AA+. Hoci sa toto rozhodnutie vynosov na dlhopisovom trhu vyrazne nedotklo, spdsobilo vyrazny prepad akciovych trhov. Naladu mierne
upokojilo rozhodnutie agentlry FITCH, ktora potvrdila ,trojackovy" rating USA.

Inflacia na Slovensku pokracovala v poklese aj v juli a dosiahla medzirocnu droven 3,7%. Spomaluje sa vSak aj rast HDP. Podla rychleho odhadu
Statistického Uradu SR medziroéné tempo rastu v 2. Stvrtroku dosiahlo 3,3%. Dévodom je spomalenie ekonomik krajin, do ktorych smeruje
slovensky export. Spotreba domacnosti nadalej zaostava, ked oproti rovnakému obdobiu v jini klesla o 4,2%. Zmena tohto trendu je
nepravdepodobna, kym bude vysokd nezamestnanost, ktord v jdli dosiahla 13,2%. Uroky mierne klesli po celej dizke vynosovej krivky
pefiazného trhu a ku koncu mesiaca dosahovali: jednomesacné depozitd 1,16% p.a., trojmesacné 1,51% p.a., Sestmesacné 1,74% p.a., rocné
2,1% p.a.. Obavy z preliatia dlhovej krizy do Talianska a Spanielska stlacili vynosy bezpecnych nemeckych bundov na extrémne nizke Urovne.
Naopak rizikova prirdazka statnych dlhopisov PIIGS vyrazne vzrastla. Korekciu priniesli az mohutné nakupy ECB. Polas mesiaca nedoslo
k vyraznym zmenam portfélia, duracia sa mierne znizila a nadalej je udrziavana na konzervativnej drovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZzenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referencnej hodnoty:
Zlozenie majetku dochodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zlozeniu referencnej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referen¢na hodnota je stanovena v stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



