Mesacdna sprava k 30.11.2011 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 903 951 329,58 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,035913 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,46

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov
DI isové investicie ISIN Podiel v %

SK statny dlhopis 215 SK4120007527 6,63
SK Stétny dlhopis 212 SK4120006990 6,53
Belgium T Bill 16/02/2012 BE0312676456 4,68
COMMERZBANK 2 3/4 13/01/2012 DEOOOCB896A7 3,63
ICO 2 7/8 16/03/2012 XS0417901641 2,50
NOVALJ 3 1/4 23/07/2012 XS0439410035 2,42
Poland 5,875 03/02/2014 XS0410961014 2,42
French Discount T Bill 0% 22/03/2012 FR0119580142 2,16
SK Statny dlhopis 211 SK4120006545 2,11
Munchener Hypothekenbank 5 16/01/2012 DE0002158789 2,10

Komentar portfélio manazéra:
Dlhopisy a penazny trh:

Situacia na medzindrodnych finanénych a kapitalovych trhoch a kritickd situacia na medzibankovom pefiaznom trhu sa zhorSili v eurozone natolko, ze ECB bola
zaliatkom novembra prindtend znizit klG&ovu refinanénl sadzbu o 25 bp na Urover 1,25%. Zarovef musela zvysit objem intervenénych nakupov Statnych dlhopisov
Talianska a Spanielska, aby umoznila upisovanie Statnych dlhopisov a poskytovanie neobmedzenej likvidity komerénym bankdm. Prehlbovanie dlhovej krizy v eurozéne
dokonca zadalo tladit aj na krajiny tzv. tvrdého jadra, ked vynosy dlhopisov Franclzska a Raklska prudko vzrastli nad vynosy nemeckych dlhopisov. Narastanie
ekonomickej a finanénej krizy vyustilo do mnoZstva navrhov jednotlivych &lenskych krajin EMU, ktorymi sa pokusaju odvratit hroziace rizikové scenére. Pod tlakom
politikov sa ocitla ECB, ktora odolava ndvrhom na neobmedzené nakupy Statnych dihopisov. Na druhej strane ECB kritizuje vlady pre nedostatok Strukturainych reforiem
na obmedzenie deficitov verejnych financii. Dalsim ndvrhom eurdpskej komisie na riesenie krizy bola emisia spolo¢nych eurobondov. Tento ndvrh rdzne zamietlo
Nemecko, ktoré presadzuje reformy smerujlce k fiSkalnej Gnii. Problematicky vyvoj sa prejavil aj pri upisovani slovenskych Statnych dlhopisov, ked' Stat nedokazal
predat pldnovany objem. Zhor$ujlci sa stav ekonomiky EMU dokazuji aj jednotlivé makroekonomické ukazovatele, predaj spotrebnych tovarov v septembri klesol
00,7% oproti oktobru, priemyselna produkcia poklesla o 2,0% za to isté obdobie, taktiez HDP za treti kvartdl v eurozéne vzrastol medziro¢ne len o 1,4%
z predchadzajucich 1,6%. Aj domace oktébrové ukazovatele odrazali spomalovanie ekonomiky, ked nezamestnanost dosiahla historické maxima 13,3%, hospodarsky
rast spomalil na 2,9% v trefom $tvrtroku (3,3% v druhom kvartdli) a miera inflicie medziroéne dosiahla 4,6% (4,4% v predchddzajucim mesiaci 4,4 %. Uroky
pefiazného trhu mierne klesli a ku koncu mesiaca dosahovali: jednomesaéné depozitd 1,13% p.a., trojmesacné 1,45% p.a., Sestmesaéné 1,70% p.a., roéné 2,07% p.a.
Vynosova krivka nemeckych statnych dlhopisov sa potas mesiaca mierne zostrmila, kratke splatnosti dosiahli negativne vynosy a dlhSie splatnosti mierne vzrastli. Zatial
¢o vynosy dlhopisov Franclzska a RakUska vzrastli nad nemecké, talianske desatroéné dlhopisy dosahovali kritické hodnoty 7,00 %, Spanielske o nie¢o menej. Vynosy
ostatnych dlhopisov PIIGS krajin, tak ako v predchadzajicom obdobi fluktuovali na nezmenenych vysokych Urovniach. Pofas mesiaca nedo$lo k vyraznym zmenam
portfélia, duracia sa mierne znizila a nadalej je udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referenénej hodnoty:
ZloZenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referen¢nej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referencnd hodnota je stanovena v Stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



