Mesacna sprava k 29.02.2012 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 937 134 337,14 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,036186 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,53

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii Splatnosti dlhopisov
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investicie
Najvacsie investicie do cennych papierov
Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
SPP SR 11/07/2012 SK6120000071 6,68
SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor 14/10/2013 SK4120007527 6,39
SPP SR 28/03/2012 SK6120000089 5,84
Poland 4,5 05/02/2013 XS0162316490 5,08
SK Statny dlhopis 217 0 07/04/2014 SK4120007840 3,15
CAISSE AMORT DET 3,25 25/04/2012 FR0010249763 2,82
ICO 2,875 16/03/2012 XS0417901641 2,44
NOVALJ 3,25 23/07/2012 XS0439410035 2,36
Poland 5,875 03/02/2014 XS0410961014 2,28
Institut Credit Oficial 3M Euribor +0,3 24/07/2012 XS0441651477 2,19

Komentar portfdlio manazéra:

Dlhopisy a pefiazny trh:

Do stredobodu pozornosti medzinarodnych kapitdlovych trhov sa opat dostalo Grécko. Schvaleniu 130 mid. pdzi¢ky predchadzali zlozité
rokovania. Grécky parlament dlho odkladal prijatie dalSich nepopuldrnych reforiem. Po splneni stanovenych ,Gloh ministri financii eurozény
schvalili uvolnenie druhej tranze pozicky. Vacsina prostriedkov bude pouzitych na restrukturalizéciu dlhu vymenou gréckych statnych dlhopisov
na nové s nizSou hodnotou a dlhdou splatnostou. Banky a stikromni veritelia ,dobrovolne® pridu o zhruba 107 mld. eur, celkovy grécky dlh sa
znizi na 250 mld. eur. Cielom restrukturalizécie gréckeho dlhu je vytvorenie podmienok na znizenie deficitu zo stcasnych 170% HDP na 120% do
roku 2020. Plan predpokladd, Ze na tejto Grovni uz bude Grécko schopné poZicat si na finanénych trhoch. Tento plan vak predpoklada aktivny
pristup samotného Grécka, prostrednictvom privatizécie, zastavenim prepadu ekonomiky uz v roku 2015 a pod. A prave aktivna Géast Grécka na
zachrannom plane je najslabsim ¢lankom celého projektu. Pochybnosti o Uspesnosti zachrany Grécka nahlas vyslovili uz dve ratingové agentury
(Fitch a S&P), ktoré zniZili hodnotenie Uverovej spolahlivosti Grécka do kategdrie selektivnej platobnej neschopnosti. KedZe Grécko sa
nefinancuje z kapitalovych trhov, toto rozhodnutie nemalo na trhy Ziadny vplyv. V posledny februarovy den uskutocnila Eurépska centralna banka
druhy neobmedzeny tender na trojro¢né peniaze za 1%-ny Urok. V ramci tendra pozicala 530 mld. eur a rozdelila ich medzi 800 bank. Podla
skusenosti z predchadzajlcej refinanénej operécie tato injekcia na niekolko tyzdrov az mesiacov podpori akciové a dlhopisové trhy. Vynosy
slovenskych Statnych cennych papierov mierne klesli vyuzivajuc priaznivy sentiment na kapitdlovych trhoch. Znizenie rizikovej prirazky
podporuje aj vysoky zaujem investorov o dlhopisy a pokladni¢né poukazky. Agentura pre riadenie dlhu a likvidity realizovala primarnu emisiu
Statnych dlhopisov denominovanej v ¢eskych korunach, v objeme 12,5 mid. CZK s pohyblivym kupdnom. Hoci v stc¢asnosti vplyv domaceho
diania a dosiahnutych ekonomickych vysledkov ma na vyvoj vynosov nizky vplyv, analytikov prijemne prekvapil 3,4%-ny rast HDP v poslednom
$tvrtroku minulého roku. V janudri sa mierne spomalil aj rast inflicie a na roénej baze dosiahla 3,9%. Pozitivny je aj mierny pokles
nezamestnanosti na 13,7% avS$ak ohldsené hromadné prepustania neddvaju nddej na udrZanie na tejto Urovni. Vynosové krivky po schvaleni
gréckej pozi¢ky klesli v celej Eurdpe. V oCakavani druhej viny refinanéného tendra ECB sa zniZzovanie vynosov eSte umocnilo. Najmarkantnejsi
pokles nastal v pripade Spanielskych a talianskych dlhopisov, kym rizikova prirdzka na portugalskych 10 ro¢nych dlhopisoch dosiahla nové
maximum. Krajina sa nachadza v hlbokej krize s rekordnou nezamestnanostou a s o¢akdvanym poklesom ekonomiky v roku 2012 na Grovni -3%.
Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia, duracia sa mierne zvysila avSak je nadalej udrziavana na konzervativnej Grovni.

Poznamka: Informdacie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku dochodkového fondu so zloZzenim referenénej hodnoty:
Zlozenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referenénej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.*

* Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referen¢na hodnota je stanovena v stattte déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




