Mesacna sprava k 30.03.2012 Allianz

PROGRES r.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.*
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 940 873 963,57 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,036285 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,69

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Dlhopisové investicie ISIN Podiel v %
SPP SR 0% 11/07/2012 SK6120000071 6,66
SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 6,43
Poland 4.5% 05/02/2013 XS0162316490 5,07
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 4,77
CAISSE AMORT DET 3.25% 25/04/2012 FR0010249763 2,81
NOVALJ 3,25% 23/07/2012 XS0439410035 2,33
Poland 5.875% 03/02/2014 XS0410961014 2,28
Institut Credit Oficial Euribor+0.3% 24/07/2012 XS0441651477 2,19
SK statny dihopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 2,00
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 1,90

Komentar portfdlio manazéra:
Dlhopisy a pefiazny trh:

Vysledky parlamentnych volieb na Slovensku kapitalové trhy neovplyvnili. Rizikova prirazka medzi nemeckymi a slovenskymi dlhopismi sa
prakticky nezmenila. V blizkej budicnosti vSak investori budld hodnotit vlddu podla pristupu k verejnym financidam a dodrziavaniu fiskalnych
pravidiel eurozény. Hlavny vplyv na vysku rizikovych prirdzok mal aj v marci riadeny odpis gréckeho dlhu. Neistotu okolo zachrany Grécka
definitivne ukondilo schvalenie druhého zachranného programu ministrami financii ¢lenskych krajin eurozény na celkovu vysku takmer 800 mid.
EUR. Dlho ocakavané a Casto spochybriované oddizenie Grécka prinieslo na kapitalové trhy doCasné upokojenie. Rizikové prirdzky Statnych
dlhopisov krajin periférie sa znizili, ale zadujem investorov sa obratil na Spanielsko, ktoré sa snaZi presved¢it medzinarodné finanéné trhy
o udrzatelnosti verejnych financii a bojuje proti odvrateniu gréckeho scendra prostrednictvom najvacsich skrtov v histérii krajiny. VIada si od
tychto krokov slubuje Usporu 27 mld. eur a zniZenie rozpoCtového deficitu na 5,3%. Obavy investorov pramenia nielen z tazkej situdcie v krajine
(vysoka nezamestnanost mladych), ale i z toho, Ze Spanielsko vzhladom na jeho velkost nie je moZné zachranit ,gréckym spésobom®. Ministri
financii eurozény preto nadalej pracuju na plneni poziadaviek Medzindrodného menového fondu tak, aby v pripade potreby aj MMF prispel
k zachrane problematickych krajin. Navysenim eurovalu na 800 mid. eur bola tato podmienka splnena, i ked' ide len o administrativnye spojenie
trvalého a docasného eurovalu. Hoci dianie na slovenskom kapitalovom trhu vyrazne ovplyvnuje dianie mimo hranic, pozitivhou spravou je narast
HDP v 4.8tvrtroku 2011 o 3,4%. Rast hospodarstva je v8ak sprevadzany vysokou inflaciou, ktord vo februdri dosiahla 4%. Negativnou spravou
je aj pokracujlci rast nezamestnanosti, ktora dosiahla 13,8%. Vynosové krivky Statnych dlhopisov po schvaleni gréckej pozicky a realizacii
druhej viny refinanéného tendra ECB klesli v celej Eurdpe. Z upokojenia situacie najviac profitovali dlhopisy krajin periférie, vynosové krivky
dlhopisov v krajinach jadra EMU boli stabilné. Po informacidch ohladne Spanielskeho deficitu vzrastla rizikové prirdzka Spanielska.

Pocdas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia. Zastipenie jednotlivych druhov aktiv na hodnote majetku fondu sa prakticky nezmenilo.
Nékupom dlhopisov dlhsich splatnosti sa duracia fondu mierne zvysila, nadalej je vSak udrZiavana na konzervativnej drovni.

Poznamka: Informacie o Statistickych (dajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku déchodkového fondu so zloZenim referenénej hodnoty:
Zlozenie majetku déchodkového fondu za sledované obdobie zodpovedalo zloZeniu referenénej hodnoty v ramci dovolenych odchylok.**

* 0d 1.4.2012 je nazov fondu PROGRES a.d.f., Allianz - Slovenska d.s.s., a. s.
** Sledované obdobie je stanovené vyhlaskou NBS ¢. 267/2009 Z.z. a referen¢na hodnota je stanovena v Statite déchodkového fondu

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




