Mesacna sprava k 30.04.2012 Allianz

PROGRES a.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 944 033 755,90EUR
Den vytvorenia fondu: 22.3.2005
Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR
Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,036389 EUR
Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 0,83
Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025% priemerného NAV déchodkového fondu
Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
10% MSCI Europe + 10% MSCI USA + 5% MSCI Asia Pacific ex Japan + 25% SlovGB 1-
Referen¢na hodnota fondu 5Y + 10% 1-3Year Euro government Ex GR, IE& PT + 15% EMU Corps, non fin., 1-3 Yrs +

15% EMU Covered Bonds Index, 1-3 Yrs + 10% Libor 2W

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie Dlhopisové investicie

Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 0.41 SPP SR 0% 11/07/2012 SK6120000071 6.64
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 0.29 SK Stétny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 6.38
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 0.20 Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 5.08
SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 4.79
CAISSE AMORT DET 3,25% 25/04/2012 FR0010249763 2.72
NOVALJ 3,25% 23/07/2012 XS0439410035 2.36
Poland 5,875% 03/02/2014 XS0410961014 2.28
Institut Credit Oficial Euribor+0,3% 24/07/2012 XS0441651477 2.18
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 2.00
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 1.90

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a penazny trh:

Hlavnou témou mesiaca v Eurépe nadalej zostala dlhova kriza. Napétie na trhoch v porovnani s predchadzajicimi mesiacmi sice polavilo, ale turbulentny politicky vyvoj
neddva vela dévodov na optimizmus. Holandska vlada podala demisiu po tom, ¢o skrachovali dohody o rozpoctovych Skrtoch. PredCasné parlamentné volby budd 12.
septembra. V prvom kole francuzskych prezidentskych volieb utrpel N. Sarkozy prehru. Vyhral F. Hollande zndmy euroskeptik. Jeho pripadné vitazstvo v druhom kole by
vyrazne komplikovalo vyjedndvaciu poziciu A. Merkelovej. V prvej polovici méja sU parlamentné volby aj v Grécku. Aktudlne vSak najvacsie obavy pre vyvoj eurépskeho
hospodarstva vzbudzuje Spanielsko. Dévodom je dlhodobo nepriaznivy vyvoj $panielskej ekonomiky, ktora upadla do recesie, t.j. HDP klesalo v dvoch po sebe iducich
Stvrtrokoch. Nezamestnanost dosahuje 24%-n( hranicu a deficit nadalej rastie. Bankovy sektor je v kritickej situacii, o zvySuje pravdepodobnost Statnej pomoci.
Agentlra S&P ohodnotila nepriaznivy vyvoj znizenim ratingu Spanielska na BBB+ s negativhym vyhladom. Prave z pohladu pripadnej zachrany Spanielska méze byt
dolezité zvysenie Uverovej kapacity MMF. Krajiny G20 poskytli menovému fondu pézicku vo vyske 326 mld. Eur. Aj tento krok sved¢i o pretrvavajlcich obavach
svetovych velmoci z moznosti preliatia krizy z Eurdpy do svetovej ekonomiky. Vyvoj na slovenskom kapitalovom trhu je dlhodobo pod vplyvom vyvoja v Eurépe a preto
vysledky zverejnené Statistickym Uradom ho vyrazne neovplyvnili. Priemyselna vyroba medzirone vzrastla o 8,4%. Rast hospodarstva je vSak nadalej sprevadzany
vysokou inflaciou (v marci 3,9% v medzirocnom porovnani) a nezamestnanostou (za marec 13,7%). Vynosové krivky Statnych dlhopisov citlivo reagovali na negativne
spravy z periférie, predovietkym zo Spanielska. Kym vynosy 10 ro¢nych nemeckych $tatnych dlhopisov klesli na nové historické minima (pod 1,65%), Spanielske opét
prekrocili kritick( Grover 6%. Vynosy slovenskych dlhopisov sa vyrazne nezmenili. Primdrne aukcie sa realizovali pri solidnom zaujme investorov za vynosy na Grovni
sekundarneho trhu.

Akcie

Rastlce obavy ztoho, Ze eurdpske spomalenie sa premietne aj do dalSich kdtov sveta, zatienuju zatial Uspesnu vysledkov( sezénu Wall Street. Hoci z doteraz
zverejnenych vysledkov za prvy kvartdl az 83% z nich prekonalo ocakavania analytikov, svetové indexy skondili v aprili v strate. Vdaka negativhemu hodnoteniu
Spanielskeho a talianskeho bankového sektora ratingovymi agenttrami akciové indexy v tychto Statoch stratili poCas jediného mesiaca viac ako 10% svojej hodnoty.

FX

Po rozporuplnych vyjadreniach predstavitelov Spanielskej viady kleslo euro, v polovici mesiaca, na dvojmesacné minimum voci vacsine svetovych mien. Voci dolaru padol
kurz kratkodobo aZ pod 1,3. V daldich dfioch vdaka priaznivym makrodislam z ostatnych krajin EMU euro postupne silnelo a ku koncu mesiaca dosiahlo 1,323 eur/usd.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfdlia. Zastlpenie jednotlivych druhov aktiv na hodnote majetku fondu sa zmenilo mierne. Poklesol podiel statnych
dlhopisov, vzrastol podiel korpordtnych a hypotekarnych dlhopisov. Nakupom dlhopisov dlhsSich splatnosti sa duracia fondu mierne zvysila.
Poznamka: Informécie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a Bloomberg

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referencnej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac fond aj referenéna hondota zaznamenali pozitivhu vykonnost. Vykonnost fondu bola mierne vy$sia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




