Mesacna sprava k 28.09.2012 Allianz @

PROGRES a.d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cistd hodnota majetku (NAV): 1026 659 128,11 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktualna hodnota DJ ku dfiu spravy: 0,036801 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 1,04

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde

Odplata za vedenie osobného dochodkového uctu: 1% zo sumy mesacného prispevku
10% MSCI Europe + 10% MSCI USA + 5% MSCI Asia Pacific ex Japan + 25% SlovGB 1-

Referen¢na hodnota fondu 5Y + 10% 1-3Year Euro government Ex GR, IE& PT + 15% EMU Corps, non fin., 1-3 Yrs +
15% EMU Covered Bonds Index, 1-3 Yrs + 10% Libor 2W

Zlozenie portfdlia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktlru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Akciové investicie Dlhopisové investicie

Source MSCI Europe ETF IEOOB60SWY32 3,14 SK Statny dlhopis 215 6M Euribor flat 14/10/2013 SK4120007527 5,92
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 3,10 SK Statny dlhopis 217 0% 07/04/2014 SK4120007840 5,12
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 1,65 Poland 4,5% 05/02/2013 XS0162316490 3,46
SPP SR 0% 10/07/2013 SK6120000113 3,05
CAISSE AMORT DET 3,25% 25/04/2013 FR0010249763 2,51
CZECH 5% 11/06/2018 XS0368800073 2,33
Poland 5,875% 03/02/2014 XS0410961014 2,13
SK Statny dlhopis 218 6M Euribor flat 16/11/2016 SK4120008202 2,11
SK Statny dlhopis 211 3,5% 04/03/2013 SK4120006545 1,85
SPP SR 0% 16/01/2013 SK6120000097 1,75

Komentar portfélio manazéra:

Dlhopisy a pefnazny trh

Trhy ocakavali od septembrového zasadnutia ECB konkrétne kroky na zachranu eura. Napriek tomu, Ze centralna banka hlavnl trokovu sadzbu nezmenila, tlacové beseda guvernéra M.
Draghiho trhy uspokojila. PrislUbil skupovanie dihopisov na kratkom konci vynosovej krivky aj krajin, ktoré uz o pomoc poziadali. Hoci tento postup bude mat z dlhodobého hladiska na
euro negativny vplyv, zdujem o rizikové aktiva doCasne vzrastol. Dal$i pokles vynosov dlhopisov emitovanych periférnymi krajinami prinieslo rozhodnutie nemeckého Ustavného sudu.
Rozhodol, ze prijatie zavézkov, ktoré Nemecku pristipenim do ESM vzniknd, je po splneni stanovenych podmienok v sulade s Ustavou. Analytici vSak zostali aj napriek vzniknutej euférii
opatrni. Obavaju sa, Ze zachrana krachujlcich krajin zvy$i mordline riziko v regiéne a nezodpovedné hospodarenie bude pokraovat. Podobne ako ECB aj Fed sa rozhodol podporit
ekonomiku daldou etapou kvantitativneho uvolfiovania. B. Bernanke by chcel zniZit nezamestnanost a nakupom dlhopisov naviazanych na trh nehnutelnosti zlepsit financovanie novych
domov. Pozitivhu naladu na trhoch podporili aj vysledky volieb v Holandsku, v ktorych zvitazili proeurépsky orientované strany. Vitazna koalicia vedena M. Ruttem podporuje rozpoétové
rieSenia navrhované nemeckou kancelarkou a predpoklada sa, Ze sa bude aktivne podielat na rieSeni problémov eurozény. Napriek optimizmu trhov najvacsie problémy eurozény
pretrvavaju. Spanielsky premiér sa Uspesne vyhyba Ziadosti o finanén pomoc, bez ktorej je krajina na pokraji bankrotu. M. Rajoy Celi mohutnym strajkom ¢i separatistickym snaham
Kataldnska. A vie, ze poziadavky trojky by nebol schopny plnit bez dal$ich restriknych opatreni, ktoré by este viac ubrali z jeho popularity. Grécka ekonomika je nadalej v recesii a hoci
koali¢nd vldda presadila niekolko reforiem, podmienky veritelov sa plnit nedari. Udaje zverejnené Statistickym uradom SR boli v stlade s ofakavaniami trhov. Rast HDP v druhom
kvartali 2012 bol potvrdeny na Urovni +2,8%. Inflacia sa drzi na Urovni 3,8%, nezamestnanost na 13,2%. Maloobchodny obrat medziro¢ne klesol o 2%. Vynosové krivky $tatnych
dlhopisov prudko zareagovali na rozhodnutie ECB o nakupe dlhopisov. Vynosy desatro¢nych Spanielskych Statnych dlhopisov sa prepadli az na Grover 5,6%. Nad hranicu 6% sa nezvysili
pocas celého mesiaca. Vynosy Statnych dlihopisov core krajin dosiahli maximum po rozhodnuti nemeckého Ustavného stidu. Do konca mesiaca postupne korigovali a skoncili na urovni zo
zaciatku mesiaca. Nemecké bundy dosiahli vynos pod 1,45%. Slovenské statne dlhopisy sa nadalej obchoduju pri velmi nizkych vynosoch.

Akcie

Vdaka novym opatreniam centralnych bank hodnoty akciovych indexov potas mesiaca kontinuaine rastli. Prakticky ignorovali negativne ekonomické spravy, ktoré hovoria o spomaleni
rastu eurozdny, Ciny a USA. Spoliehali sa iba na sluby bankarov a politikov a po¢as mesiaca sa zhodnotili nasledovne: S&P500 + 2,42%, Nasdaq + 1,60%, D] Industrial + 2,65%, FTSE
100 + 0,54%, DAX + 3,52%, Nikkei 225 + 0,34%.

FX

Euro pocas mesiaca prvy krat posilnilo po prihovore guvernéra Draghiho po zasadnuti ECB. Novym impulzom k rastu bolo rozhodnutie nemeckého Ustavného stdu, ktory potlacil kurz
nad 1,31 eur/usd. Spolo¢na mena ale svoje zisky neudrzala a do konca mesiaca klesla na Groven 1,29.

Pocas mesiaca nedoslo k vyraznym zmenam portfélia. Akciova zlozka opat vzrastla. Podiel ostatnych druhov aktiv na hodnote majetku fondu sa zmenil minimalne. Duracia fondu sa
mierne zvysila. Portfélio fondu je nadalej udrziavané na konzervativnej trovni.

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti fondu a referenénej hodnoty:
Za predchadzajlci mesiac zaznamenali fond aj referenéna hodnota pozitivhu vykonnost. Vykonnost fondu bola niZ$ia ako vykonnost referenénej hodnoty.

Poznamka: Informacie o Statistickych dajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.



