Mesacna sprava k 30.04.2013 Allianz

PROGRES akciovy negarantovany d.f., Allianz — Slovenska d.s.s., a. s.
Zakladné udaje

Cista hodnota majetku (NAV): 100 037 603,63 EUR

Den vytvorenia fondu: 22.3.2005

Pociatocna hodnota dochodkovej jednotky (DJ): 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy: 0,037709 EUR

Duréacia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia: 3,9

Depozitar fondu: Tatra banka, a.s.

Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej NAV v déchodkovom fonde
Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu: 1% zo0 sumy mesacného prispevku

ZloZenie portfélia fondu
Nasledujuce grafy ukazuju Struktdru portfdlia fondu podla zakladnych kritérii

Podiel investicii na NAV Splatnosti dlhopisovona NAV
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Najvacsie investicie do cennych papierov

Podiel

Akciové investicie Dlhopisové investicie o

VvV Yo

SPDR Trust Series 1 US78462F1030 35,73 ENEL FIN INT NV 3,625% 17/04/2018 XS0842659343 1,28
Source MSCI Europe ETF IEO0B60SWY32 19,84 ENI SPA 4,125 16/09/2019 XS0451457435 1,28
iShares MSCI Emerging Markets US4642872349 14,40 BG Energy Capital 3,625% 16/07/2019 XS0526811384 1,27
db X-trackers MSCI Pacific ex JPN LU0322252338 7,17 BOUYGUES SA 3,641% 29/10/2019 FR0010957662 1,24
RWE FINANCE BV 5,125 23/07/2018 XS0172851650 1,23

BAT Holdings (The Netherland) BV 4,875 24/02/2021 XS0468425615 1,23

THALES SA 1,625% 20/03/2018 XS0906792014 1,21

BP Capital Markets 2,994% 18/02/2019 XS0747744232 1,20

SIEMENS 5,125 20/02/2017 XS0413806596 1,17

Iberdrola Finanzas SAU 7,50% 25/11/2015 XS0400006234 0,71

Komentar portfdlio manazéra:

Ekonomické udalosti

Rozhodnutie japonskej centralnej banky zaciatkom mesiaca vyrazne ovplyvnilo vyvoj svetovych kapitalovych trhov poéas celého aprila. Bank of Japan ohlasila agresivny
program nakupu Statnych dlhopisov a v def ohlasenia nakupila dlhopisy v hodnote 12,35 mid. USD. Monetarna expanzia takého rozmeru nastartovala akciové indexy
a potopila domacu menu. Investori reagovali presunom svojich finantnych prostriedkov na trhy, ktoré ponlkali ako-taky vynos. Nakupovali franclzske a belgické
desatro&né dlhopisy, ktorych vynosy dosiahli nové historické minimd. Vyrazne klesli aj vynosy talianskych a $panielskych $tatnych dlhopisov. Pozitivnu nédladu predizilo aj
zostavenie novej talianskej vlady pod vedenim premiéra Enrica Letta. Skondila sa tak dvojmesacnd patova situdcia, ktord pretrvavala od februarovych volieb. Pozitivny
vplyv upokojenia sa situdcie v Taliansku umocnili o¢akavania zniZenia zékladnej urokovej sadzby ECB. Spekulacie podporili nizka inflacia a daldie spomalenie rastu
eurozény. Makroldaje zverejnené Statistickym Gradom SR boli v sulade s o¢akavaniami. Nezamestnanost zostala nezmenena na Urovni 14,7%. Medziro¢nd inflacia dalej
klesad a dosiahla 1,9%. Rast priemyselnej vyroby sa spomalil na 1,1%. Medziro¢ne dalej klesd maloobchodny predaj, vo februari o 1,8%. V ramci diverzifikacie portfdlia
investorov vydala Agentlra pre riadenie dlhu a likvidity pre $vajéiarskych investorov tatne dlhopisy v objeme 575 mil. CHF so splatnostou 6,5, resp. 10,5 roka.
Dlhopisy

Vynosy periférnych $tatnych dlhopisov na sekundarnom trhu klesali po¢as celého mesiaca. Rozdiely medzi vynosmi desatroénych talianskych a $panielskych dlhopisov sa
vyrazne zUzili, krdtkodobo pod 300 bps. Vynosy dlhopisov krajin jadra eurozoény klesli mierne a dalej sa drzia na extrémne nizkych Urovniach. Vynosy slovenskych
statnych dlihopisov dalej klesali pri nizkej likvidite na sekundarnom trhu.

Akcie

Zverejfiovanie vysledkov hospodérenia za 1. Stvrtrok 2013 tradiéne zahdjila americka Alcoa. Kym prijmy zaostali za oéakavaniami, dividenda pripadajlica na jednu akciu
bola vy$$ia ako sa predpokladalo. Po volatilnom mesiaci sa vykonnost akciovych indexov v aprili vyvijala nasledovne: MSCI World +0,22%, MSCI USA -0,79%, MSCI
Europe +0,94%, MSCI Asia Pacific ex Japan +1,21%, MSCI Emerging Market +2,32%.

FX

Euro sa polas mesiaca obchodovalo blizko Urovne 1,3 EUR/USD pri nizkej volatilite. Upokojenie situacie v Eurdpe bolo vyvazené solidnymi vysledkami americkej
ekonomiky. Najviac pofas mesiaca stratil japonsky jen, ktorého kurz negativne ovplyvnila ohldsend monetérna politiky Bank of Japan.

Komodity

Upokojenie sa situdcie v Eurdpe, spomalenie rastu ¢inskej ekonomiky a predaj cyperskych zlatych rezerv vyvolali vinu vypredajov zlata po celom svete. V priebehu 3 dni

Majetok fondu vyrazne klesol, pretoze na konci mesiaca bol presunuty majetok sporitelov z negarantovaného fondu, ktori nepoZiadali o zotrvanie v fiom. Kreditné riziko
fondu sa vyrazne zvysilo. Struktira fondu sa vyrazne zmenila. Podiel akciovych investicii vyrazne vzrastol, podiel dlhopisov prudko klesol. Dlhopisovi zlozku portfélia
tvoria iba korporatne dlhopisy. Duracia fondu sa vyrazne predizila.

Poznamka: Informacie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouZité z Reuters, Financial Times a Bloomberg.

Upozornenie podla zakona &. 43/2004 Z.z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos
portfélia déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spoloénosti je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska.




